O PAGAMENTO AOS CREDORES
E O RATEIO PARCIAL EM PROCESSO DE FALENCIA.
DISTORCAO DA REGRA DA PROPORCIONALIDADE
E A VIOLAGAO DO PRINCIPIO DA IGUALDADE
DOS CREDORES

Pela Dr.* Maria de Fatima Fernandes Ferreira

A presente reflexdo resulta de uma cuidada analise tedrica de
todo o Capitulo VIII do Codigo dos Processos Especiais de Recu-
pera¢do da Empresa e de Faléncia, que trata da fase do pagamento
aos credores em processo de faléncia, e do confronto com a sua tra-
dugdo pratica em varios processos.

Neste desiderato, foram eleitos como processos de faléncia a
analisar aqueles em que havia, no minimo, dois tipos de credores:
credores hipotecarios (privilegiados) e credores comuns e, dentro
desses processos, somente aqueles em que houve rateio parcial
seguido de rateio final.

O objectivo € provar que, em certas ¢ frequentes circunstan-
cias, o principio da proporcionalidade e da igualdade dos credores
¢ violado.

Para esse efeito, analisou-se detalhadamente um dos processos
de faléncia no &mbito da pesquisa efectuada, tomando os seus niime-
ros por aproximagdo, e confrontando a solugio adoptada de rateio
parcial seguido de rateio final com a de apenas um rateio, a final.

A conclusdo a que se chega, salvo melhor opinido, ¢ a de que
o procedimento referido supra e pratica corrente nos autos fali-
mentares ¢é a prova efectiva da violagido daqueles principios.
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O pagamento aos credores: rateios, a regra da proporciona-
lidade e o principio da igualdade dos credores no Cédigo
dos Processos Especiais de Recuperaciio da Empresa e de
Faléncia

Uma das fases do processo de faléncia € a do pagamento aos
credores.

Uma vez liquidados os bens do falido (art. 179.° e seguintes),
apreendidos (art. 175.° e seguintes) em processo de faléncia, ha
que dar destino ao produto da venda procedendo aos pagamentos
(art. 209.° e seguintes) devidos aos credores que viram os seus cré-
ditos verificados (art. 188.° e seguintes) e graduados.

Mas no decurso da faléncia ha despesas e constituem-se sem-
pre obrigagdes necessérias para as operagdes de conservagio
e liquidagdo. Neste caso temos, entdo, dois tipos de obrigagdes:
obrigagGes da massa e obrigagdes contraidas pelo falido que origi-
nam a concorréncia a esta. Nesta concorréncia a8 massa podem
ainda existir créditos com garantia real a concorrer com créditos
com as mesmas garantias e com créditos comuns. Ai, ¢ por forga
do art. 209.° e seguintes, é imediatamente realizado o pagamento
dos créditos garantidos. Quando estes créditos ndo fiquem inte-
gralmente pagos, determina o mesmo preceito legal que sejam logo
incluidos pelo saldo entre os credores comuns, independentemente
de qualquer outra formalidade. Esgotado o produto da venda que
lThes deve ser afecto sem plena satisfagdo do credor, o remanes-
cente concorre, como crédito comum, no rateio do restante patn-
moénio do devedor.

Ratear significa distribuir proporcionalmente, podendo entéo
definir-se o rateio como a distribui¢do proporcional do valor total
da massa falida, passivel de distribuigdo — dada a retengdo obri-
gatéria em processo de faléncia de montante afecto as custas e
encargos da massa, a sairem precipuas — pelos credores concor-
rentes a massa falida. Assim, havendo rateio, tera de ser respeitada
a regra da proporcionalidade.

Esta distribuigdo, quando o saldo em dep6sito o permita e
satisfeitas as exigéncias legais que a possibilitem, tera de respeitar
— por aplicagdo analégica do processo de recuperagio — também
um outro principio fundamental, patente no normativo legal do ins-
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tituto falimentar: o principio da igualdade dos credores. Este prin-
cipio exige a consideragdo e tratamento de todos os créditos em
termos de igualdade, isto é, ele nio exclui o atendimento das pre-
feréncias legais que, com garantias reais, terdo primazia na sen-
tenca de graduagdo dos créditos sobre bens onerados, apenas sig-
nifica que ndo pode existir discriminagdes infundadas. Assim,
devem ser tratadas em termos semelhantes, as situagdes dos credo-
res com posigdes equivalentes. Entdo, dentro da mesma categoria
— privilegiada ou comum — com igualdade de posigdes, ndo pode
haver lugar a distingdes entre credores.

Nao curando aqui do processo de recuperagio e das decisdes,
para o efeito, adoptadas pelos credores, salvaguardar-se-4 apenas a
protecgdo dos credores acautelando os seus interesses para efeitos
da elaboragdo de rateios e futuros pagamentos em processo de
faléncia na exposigio pratica seguinte (que traduz a pratica cor-
rente na administragdo de massas falidas) e onde se patenteia a
violagdo da regra e do principio supra referidos.

O rateio parcial e a violagio da regra da proporcionalidade e
do principio da igualdade dos credores. Tradugdo pratica do
problema

Da anélise do Capitulo VIII do CPEREF que trata da fase do
pagamento aos credores em processo de faléncia, arts. 209.° a
218.°, e da constatagdo da sua aplicagdo pratica em processos em
varios tribunais, pode concluir-se que o RATEIO PARCIAL
seguido de RATEIO FINAL, quando no conjunto de credores
sociais haja credores com garantias reais e credores comuns, dis-
torce a regra da proporcionalidade e o principio da igualdade de
credores, beneficiando, a final, os credores hipotecarios e, como
tal, privilegiados, em prejuizo dos credores comuns, sempre que
75% do produto da venda dos bens hipotecados n3o seja suficiente
para pagar integralmente aos credores hipotecarios e sempre que o
total das custas e demais despesas da faléncia ndio esgote o valor
retido em cumprimento do art. 211.°,
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Afirma-se neste momento que, em certas ¢ frequentes cir-
cunstincias, 0 RATEIO PARCIAL viola a regra da proporcionali-
dade e o principio da igualdade de credores.

Prove-se, entdo, esta afirmagio.

Determina o art. 209.°: “liquidados os bens onerados com
garantia real, e sem prejuizo do disposto nos artigos 211.° € 213.°,
¢é imediatamente feito o pagamento ao respectivo credor, o qual,
ndo ficando integralmente pago, € logo incluido pelo saldo entre os
credores comuns”.

E o art. 211.° vem dizer: “Os pagamentos aos credores com
garantia real e os rateios parciais devem ser efectuados de modo
que fiquem sempre em depdsito 25% do produto 'de cada um dos
bens liquidados, para garantia das custas e demais despesas que
forem contadas a final”.

Da conjugagdo destes dois artigos resulta uma clara obrigato-
riedade de pagar de imediato ao credor hipotecario com 75% do
produto da venda do respectivo bem hipotecado, podendo verifi-
car-se uma de duas situagoes:

1. O credor fica integralmente pago, uma vez que o valor do
crédito € igual ou inferior a 75% do produto da venda;

2. O credor ndo fica integralmente pago porque o crédito
¢ superior a 75% do produto da venda, determinando o
art. 209.° que, nesta situag@o, o credor € logo incluido pelo
saldo entre os credores comuns.

E ¢é aqui, nesta segunda situag@o que, havendo rateio parcial,
¢ violada a regra e o principio supra referidos. Para constatar e se
entender, na préatica, esta violagdo, vai exemplificar-se, tomando
numeros aproximados de um caso concreto que serve de base a
todo este raciocinio daqui em diante.

Considerando que:

a) a massa falida é constituida pelo produto da hquldacao de
bens iméveis;

b) existe um credor privilegiado;

¢) existem credores comuns;

d) foi feita a retencdo dos 25% exigidos pelo art. 211.°;
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e) ha em deposito quantia que assegura uma distribui¢do ndo
inferior a 5% do valor dos créditos comuns, satisfazendo-
-se a condigdo do art. 210.°.

/) para simplificagdo, ndo se consideram adiantamentos feitos
para pagamento de despesas e remuneragao do liquidatario.

e)

1. O BANCO X tem um crédito de 320 000 contos sobre a
falida EMPRESA A, garantido com hipoteca;

2. O produto da venda do bem hipotecado foi de 240 000
contos;

3. O conjunto dos outros credores comuns (toma-se o seu
valor em conjunto para facilitar a exposigio) adiante desig-
nado por CREDOR C, detém créditos sobre a EMPRESA
A que totalizam 586 000 contos;

4. A venda dos bens ndo onerados ascendeu a 94 000 contos;

5. As custas e demais despesas da faléncia atingiram o mon-
tante de 43 500 contos.

Temos todos os elementos para elaborar o Plano e Mapa de
Rateio Parcial.

Assim, perante estes dados, e aplicando o determinado pelo
Cédigo no capitulo acima referido, vai elaborar-se um Rateio Par-
cial seguido de Rateio Final, e a seguir confrontar-se os resultados
obtidos com os que se obteriam se houvesse apenas a elaboragdo
de um rateio, a final.

Em cumprimento do art. 209.°, foi pago de imediato ao cre-
dor com garantia real, 0 BANCO X, o valor de 180 000 contos
(= 75% x 240 000), ficando em deposito o valor de 60 000 contos
(= 25% % 240 000) para cumprimento do art. 211.°. Este credor,
como ndo ficou integralmente pago, passou a ser incluido entre os
credores comuns pelo valor de 140 000 contos — art. 209.° — isto
¢, pelo valor correspondente a diferencga entre o seu crédito e 0 que
recebeu do produto da venda (= 320 000 — 180 000);

Também em cumprimento do art. 211.° se reteve em deposito
o valor de 23 500 contos correspondente a 25% do valor de venda
dos bens ndo onerados (= 25% X 94 000). Entdo agora e relativa-
mente ao produto da venda dos bens, vai elaborar-se um quadro
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sintese que evidencia, além do valor da venda, a retengdo de 25%
em depdsito e o valor a distribuir em rateio parcial.

Quadro I — (Un: contos):
Valor Valor a
Retengiio Retengiio
Verbas de ° . distribuir em
Vends Art. 211. % | Ratelo Parcial
Bens com garantia real 240.000 60.000 71,86% 0
Bens ndo onerados 94.000 23.500 28,14% 70.500
Totais 334.000 83.500 100% 70.500

Da anilise do quadro anterior, verifica-se que o valor retido
em deposito é de 83.500 contos € o valor a poder ser distribuido em
rateio parcial é de 70 500 contos.

Relacionem-se de seguida os credores comuns para o rateio

parcial:

Quadro II — (Un: contos)

Credor Valor
do Crédito
Comum
BANCO X (crédito comum) 140.000
CREDOR C 586.000
Total 726.000

O art. 210.°, no seu n.° 1, determina que: “Sempre que haja
em depbésito quantias que assegurem uma distribui¢do nao inferior
a 5% do valor dos créditos comuns, o liquidatario judicial apre-
sentara, com o parecer da comissdo de credores, para ser junto ao
processo principal, o plano e mapa de rateio que se entenda dever
ser efectuado.”

Dos célculos acima, verificamos que o valor de 70 500 con-
tos disponivel para distribuir pelos credores comuns, representa
9,7107438% (= 70 500 : 726 000 x 100) do valor dos créditos
comuns, havendo, portanto, condigdes para efectuar um rateio par-
cial uma vez que o valor disponivel é superior aos 5% exigidos
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pelo art. 210.°. Assim, pode pagar-se aos credores comuns, em
rateio parcial, 9,7107438% do seu crédito. Calculem-se esses
valores:

Quadro III — (Un: contos)

Valor o Crédito Comum
Credor d(éf;.id::,m "‘/;:' “;’.‘l:'r“ Ratelo Final
BANCO X (crédito comum) 140.000 9.7107438% 13.595 126.405
CREDOR C 586.000 9.7107438% | 56.905 529.095
Total 726.000 70.500 665.500

Neste rateio parcial, o BANCO X (aqui credor comum) rece-
beu mais 13 595 contos além dos 180 000 que tinha recebido por
forga do art. 209.°, e 0 CREDOR C recebeu 56 905 contos, transi-
tando para rateio final com os créditos comuns de, respectiva-
mente, 126 405 contos e 529 095 contos.

Assim, ,

0 BANCO X ainda tem como crédito o valor de 126 405

e

o CREDOR C ainda tem como crédito o valor de 529 095.

Nestas condi¢Ses, pode passar-se sem delongas a elaboragdo
do Mapa de Rateio Final.

Pela anélise do Quadro I (constituigio do valor retido
em cumprimento do art. 211.°) verifica-se que o produto da venda
dos bens com garantia real a favor do BANCO X contribuiu
com 71,86% (= 60 000 : 83 500 x 100) do total e que o pro-
duto da venda dos bens ni3o onerados contribuiu com 28,14%
(=23 500 : 83 500 x 100) desse mesmo total.

Ap6s o pagamento das custas e demais despesas da faléncia,
agora a efectuar com precipuidade nos termos do art. 208.°, 6 saldo
em deposito passou a ser de 40 000 (= 83 500 — 43 500 ) contos.

Este valor em saldo (e que foi no inicio retido) tera de ser dis-
tribuido pelos credores, mas parte dele resulta da venda de um bem
sobre o qual existia hipoteca, pelo que ndo pode entrar no rateio
final em beneficio dos credores comuns. ' = -
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Assim sendo, ter-se-a de repartir este saldo de 40 000 contos
calculando o valor que deve ser pago ao BANCO X, credor com
privilégio, e o valor que deve ser distribuido em rateio final pelos
credores comuns.

Aplicando ao saldo em depésito (40 000) as percentagens
resultantes do Quadro I, determina-se qual o montante em saldo
que teve origem no produto da venda do bem hipotecado, a ser
pago ao BANCO X, e o que teve origem no produto da venda dos
bens nio onerados, a ser distribuido em rateio final pelos credores
comuns.

Assim, tem-se que o valor de 28 744 contos (= 71,86% x
x 40 000 ) deve ser pago ao BANCO X (credor privilegiado)

e ,

o valor de 11 256 contos ( = 28,14% x 40 000 ) deve ser dis-
tribuido aos CREDORES COMUNS em rateio final. O total dos
créditos comuns para rateio final é, como evidencia o Quadro III,
de 655.500 contos.

O valor a distribuir é, na sequéncia do paragrafo anterior,
de 11 256 contos, ou seja, 1,717% do total dos créditos comuns
(11 256 : 655 500 x 100).

Isto é, cada credor comum ira receber em rateio final mais
1,717% do seu crédito €, como tal, também o BANCO X, pois pas-
sou a integrar o saldo comum pela n3o satisfagdo da totalidade do
seu crédito.

Assim,

Quadro IV — (Un: contos)

Valor %
Credor do Crédito on Valor
Comum Pagar # Pagar
BANCO X (crédito comum) 126.405 1,717% 217
CREDOR C 529.095 1,717% 9.085
Total 655.500 11.256

Tem-se que, em rateio final, o BANCO X recebeu mais
2 171 contos € 0 CREDOR C recebeu mais 9 085 contos.
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Veja-se, entdo, quanto recebeu o BANCO X, credor com pri-
vilégio no final com a elaboragio dos dois rateios:

* Pagamento apds a venda do bem onerado (art. 209.°) 180 000 contos

* Valor apds rateio parcial ............coeeveeerercrcrcvevennnnrien 13 595 contos
* Valor da retengdo (art. 211.°) ndo utilizado.................. 28 744 contos
* Valor apds rateio final........cccoccoocevcvmnnnnennnveerenanens 2 171 contos

TOTAL RECEBIDO..............cccvueur 224 510 contos

E, veja-se agora, para se provar aquilo que tenho vindo a afir-
mar, a situagdo da elaborag@o de apenas um rateio final e quanto
receberia 0 BANCO X, credor privilegiado, se sé tivesse havido
este rateio.

Determina-se, primeiro, o valor que 0 BANCO X recebeu
como resultante do produto da venda do bem hipotecado e, em
consequéncia, qual o saldo do seu crédito que entra como crédito
comum para o unico rateio a fazer:

* Valor total do crédito do BANCO X........ccoeevrvinnanee. 320 000 contos
» Pagamento ap6s a venda do bem onerado (art. 209.°) 180 000 contos
* Valor da retengdo (art. 211.°) nio utilizado.................. 28 744 contos
* Total recebido do bem onerado ............cccreveviererrvennnnnn. 208 744 contos

SALDO PARA CREDITO COMUM DO BANCO X.... 111 256 contos

Relembrem-se também os valores anteriores para se proceder
a0 unico rateio a fazer no final, apés conhecimento das custas e
demais despesas da faléncia:

1 O CREDOR C detém créditos comuns no valor de 586 000
contos;

2 O valor a distribuir pelos credores comuns ¢ de 81 756
contos, resultante da soma do valor de 70 500 contos ini-
ciais (Quadro I) com o valor de 11 256 contos que ficou
disponivel ap6s pagamento das custas e demais despesas
da faléncia;

3 O crédito comum do BANCO X é de 111 256 contos con-
forme calculos acima.

O total dos créditos comuns €, agora, de 697 256 contos
(=586 000 + 111 256) € o valor de 81 756 contos a distribuir repre-
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senta 11,72539% (81 756 : 697 256 x 100) do total dos créditos
comuns, pelo que cada credor recebe em rateio 11,72539% do seu
crédito.

Tém-se agora todos os dados para elaborar o quadro do rateio
final:

Quadro V — (Un: contos)

Valor o
Credor doc ‘(’Imrf.d;lto P:.g:r a‘;’.al:;r
BANCO X (crédito comum) 111.256 11,72539% 13.045
CREDOR C 586.000 11,72539% 68.711
Total 697.256 81.756

e para determinar quanto receberia 0o BANCO X nesta hipotese de
haver um Wnico rateio no final:

* Pagamento ap6s a venda do bem onerado (art. 209.°) 180 000 contos

* Valor da retengdo (art. 211.°) ndo utilizado.................. 28 744 contos
« valor apds Unico rateio a final...........ooovvnriinnns, 13 045 contos
TOTAL RECEBIDO...........cccccvnvuns 221 789 contos

Conforme resulta claro, o credor privilegiado (com hipo-
teca), 0 BANCO X, recebeu 224 510 contos em consequéncia
de rateio parcial seguido de rateio final e receberia apenas
221 789 contos se apenas houvesse, a final, um unico rateio.
Isto é, o credor privilegiado recebeu, por forga de rateio parcial
seguido de rateio final, mais 2 721 contos do que receberia se
apenas fosse elaborado um tnico rateio, a final.

Isto prova que, a regra da proporcionalidade e o principio
da igualdade dos credores foram postos em causa.

CONCLUSOES

1. Se no decurso de uma acgdo falimentar forem reclamados
créditos com garantias reais, estes sdo verificados e gradu-
ados como credores privilegiados;

2. Se se der cumprimento ao art. 209.° seguido de rateio par-
cial nos termos do art. 210.° e seguintes;
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3. Se o rateio final é, assim, precedido de rateio parcial;

4. Se o saldo retido ao abrigo do art. 211.° ndo se esgota com
o pagamento das obrigagdes da massa a que esta destinado;

Sera, entdo, de todo legitimo afirmar, pela demonstragao pre-
cedente, que se distorce a regra da proporcionalidade e consequen-
temente se viola o principio da igualdade dos credores.

E esta distor¢do da regra da proporcionalidade e da violagdo
do principio da igualdade de credores, serd tanto maior quanto
maior for o crédito do credor privilegiado e o peso relativo do seu
crédito como comum no total de créditos comuns

€

quanto maior for o valor a distribuir, em rateio final, resul-
tante do saldo dos valores retidos em cumprimento do art. 211.°,

isto €, quanto menor for a absorg@o, em fungdo do pagamento
dos encargos da massa falida, do valor retido (25%).

Por esta via se prova que 0 RATEIO PARCIAL seguido de
RATEIO FINAL, quando no conjunto de credores concorren-
tes haja credores com garantias reais e credores comuns, dis-
torce a regra da proporcionalidade e viola o principio da
igualdade de credores, beneficiando, a final, os credores hipo-
tecirios em prejuizo dos credores comuns, sempre que 75% do
produto da venda do bem hipotecado niio seja suficiente para
pagar integralmente ao credor hipotecario, e sempre que as
custas e demais despesas da faléncia nio esgote o valor retido
em cumprimento do art. 211.° do Cédigo dos Processos Espe-
ciais de Recuperagio da Empresa e de Faléncia.



