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Nota Prévia

N30 sera demais afirmar a necessidade dos juristas em conhe-
cer da matéria de contas do exercicio, nem demais reconhecer a
dificuldade destes, em compreender a linguagem técnica do Plano
Oficial de Contas (POC) em, cujo facto, parece assentar a razao
desmotivadora do estudo desta matéria.

A necessidade do jurista em conhecer desta matéria €
expressa por Francesco Ferrara jr. e Francesco Corsi (') numa for-

(") Mestra em Ciéncias Juridicas. Bacharel em Contabilidade. Assistente no Insti-
tuto Superior de Ciéncias do Trabalho e da Empresa ([SCTE). Advogada.

(') Em GLI IMPRENDITORI E LE SOCIETA, pag. 645, 8. ed., Milano-Giuffré
Editore.
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mula sintética, mas, suficientemente elucidativa, quando afirma
que tutta la bonta do sistema societario gravita a volta das contas
do exercicio, tal a quantidade de utilizagdo que a lei comercial faz
depender das mesmas, para além da sua fungio especifica: Sintese
da actividade de gestio levada a cabo pelo 6rgao de administragao,
e, informagio aos sécios e terceiros da posicdo patrimonial econd-
mica e financeira da empresa societdria.
Sem exaustio mencionam-se as seguintes utilizagoes:

— Célculo da quota anual destinada a reserva legal;

__ Célculo do montante da percentagem atribuida aos partici-
pantes nos lucros dos exercicios — Soécios fundadores, tra-
balhadores, promotores, €etc.);

—_ Estabelecimento da base sobre a qual devera ser calculado
o dividendo que pode ser distribuido aos sOcios;

—_ Célculo do valor a atribuir aos titulares das acgoes prefe-
renciais sem voto.

— Para apurar se existe patriménio suficiente que permite a
sociedade a amortizagdo de quotas ou a aquisig@o de
acgOes proprias;

__Para verificar se existe impedimento 2 transformagao.

Mas, mais. Todo o complexo normativo sobre a conservagao
do capital social e reservas que lhe servem de refor¢o depende da
correcta quantificagdo do patriménio societdrio, razao pela qual a
lei obriga que o limite de distribuigio de bens aos sdcios, quer, a
titulo de reservas, quer, a titulo de lucros, seja vista através de con-
tas elaboradas nos termos da lei. Por estas e outras razdes, a lei
comercial ordena que as contas sejam elaboradas de acordo com a
lei, e, como & de todos conhecido, outra nao temos que ndo seja o
Plano Oficial de Contabilidade aprovado pelo D.L. 410/89.

Também, ninguém ignora as imensas dificuldades do jurista
em compreender o POC, cuja estrutura ¢ formulagdo técnica
assusta o estudante de direito, até, mesmo, o jurista mais expe-
riente. O desinteresse pelo estudo desta matéria, quer na Universi-
dade, quer fora dela, parece resultar, precisamente, desta dificul-
dade e, da abordagem meramente técnica com que estas matérias
sd0, entre nds, tratadas.
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Contudo, s6 o jurista tem preparagdo para abordar os proble-
mas sociais na defesa dos interesses envolvidos, onde quer que eles
se encontrem, e, meregam a protecgio do direito.

Ora, nas contas coexistem inimeros interesses. Interesses dos
sécios, dos credores, dos investidores e do Estado. Portanto: inte-
resses privados, de ordem piiblica e interesses publicos. E pre-
mente, pois, o estudo tedrico/juridico desta matéria.

Como saber se foram distribuidos aos sécios lucros indevidos
por avaliagdes optimistas e infundadas com o consequente com-
prometimento dos interesses de terceiros e da vitalidade da prépria
empresa?

Como saber se foram prejudicados os sécios através de
avaliacbes excessivamente restritivas?

O interesse do jurista no estudo destas matérias beneficiaria,
inclusive, as préprias entidades fiscais, cujo controlo, da correcta
apresenta¢do e quantificagdo do patriménio, bem como, a conse-
quente obtengdo do lucro do exercicio, na base do qual se verifica
o lucro tributdvel, deixaria de ficar, apenas, a cargo destas entida-
des, mas, também, dos tribunais civis como € das suas atribuigdes,
através da sindicancia das contas do exercicio, pela tutela concreta
dos interesses que lhe estdo subjacentes.

Como, entio, conciliar a necessidade e as dificuldades dos
profissionais do Direito nesta matéria?

Na minha modesta, ¢ bem modesta, opinido, o interesse do
jurista por esta matéria passa, Como aconteceu em Italia em 1941,
com a reforma do cédigo civil, pela inclusdo de normas especifi-
cas no cédigo das sociedades comerciais.

Com efeito, o jurista no necessita de saber contabilidade no
sentido técnico de movimentagdo de contas. Ao jurista, essencial-
mente, interessa conhecer as contas de sintese: Balango e Demons-
tracio dos Resultados. Quer para avaliar a natureza € a qualidade
do patriménio bem como a sua quantificagdo, quer, ainda, para
verificar a correcta obtengio do resultado. Portanto, apenas lhe
interessard conhecer a estrutura e contetido, tanto qualitativo como
quantitativo, do balango e demonstragao de resultados e 0 escopo
de cada norma ou critério de representagdo e quantificagao.

A execugio da directiva comunitéria 78/660/CEE de 25/7/78
(a designada IV directiva) foi aproveitada pelos estados membros
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que tinham, apenas, como n6s, um Plano de Contas para introdu-
zirem nos respectivos cédigos legislagio sobre a matéria, como ¢
o caso da Franca e da Espanha. Nio é, pois, incompativel a exis-
téncia do Plano Oficial e de legislagdo especifica no cédigo das
sociedades comerciais.

Enquanto outro instrumento juridico néo temos, procurar-se-
-4, neste trabalho, abordar a problemdtica juridica das contas do
exercicio de forma tio simples quanto a complexidade do tema o
permitir, sem, contudo, entrar propriamente na andlise detalhada
dos principios e critérios especificos na base dos quais devem ser
elaboradas as contas anuais.

1. Delimitagao

No ordenamento juridico portugués encontramos trés catego-
rias de normas inerentes a prestacio de contas: As normas que pre-
sidem 2 sua elaboragéo, as normas referentes ao processo de for-
magio (%), desde a sua redacgdo até a produgio dos seus efeitos, e,
as normas sancionatérias pela violagdo daquelas ().

Dentre estas, propomo-nos apresentar as normas que presi-
dem 2 elaboragdo das contas do exercicio e, determinar a sua natu-
reza juridica.

Para tanto identificaremos as fontes ja que sdo os factos nor-
mativos a dnica génese do direito positivo €, determinaremos o seu
ambito de aplicagdo (subjectiva e objectiva).

Seguidamente, teceremos as necessdrias consideragdes de
contetdo, pela determinagdo da fungio que a lei confere as contas,
por via dos interesses, que as mesmas visam conformar.

(%) Art. 65.° e segs. de aplicagdo geral, arts. 263.° e segs. de aplicagdo especifica
as sociedades por quotas e art. 451.° e segs. de aplicagdo especifica as sociedades and-
nimas.

(*) Para além do regime de invalidade do acto deliberativo de aprovagio, as con-
tas ilicitas podem, ainda, dar origem a responsabilidade civil por parte da sociedade
(art. 6.° n.° 5 do C.8.C.) e dos titalares dos érgaos de administra¢do e fiscalizaco
(arts. 72.° ss. do C.S.C.), bem como, a responsabilidade penal nos termos do art. 519.° do
CSC e do art. 38.° do D.L. 28/84. Este dltimo diploma veio a agravar a pena quando a
informagdo se destinar & obtengio de crédito. Isto, independentemente das sangdes fiscais
que ao caso couberem.
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Finalmente, faremos uma breve referéncia ao acto delibera-
tivo de aprovagdo e seu desvalor juridico, quando o seu conteido
sejam contas ilicitas.

2. Identificaciio e Natureza Juridica das Normas que Presi-
dem a Elaboracdo das Contas do Exercicio

Efectivamente, dentro da problemética das contas do exerci-
cio, a identificagdo e natureza das normas que presidem a sua
redaccdio é a primeira questdo que se levanta. Isto porque, da solu-
¢do encontrada muito dependerd a andlise do regime sancionatorio
civil, pela violagdo de tais normas (*).

Por outro lado, ndo podera resultar uma correcta anélise de
cada um dos principios e critérios que residem a redacgao das con-
tas, se ndo estiverem presentes as solugdes legais encontradas para
estes problemas de ambito geral que nos propomos apresentar.

Para além do mais, parece haver uma certa dissidéncia, e, até,
mau estar, entre os profissionais, resultante da falta da abordagem
teérica/juridica destas matérias (°).

2.1. As Fontes

Sdo os critérios formais que identificam as normas de um
determinado ordenamento juridico, sendo que, o elo de ligagdo
surge no momento do facto normativo que lhe esta na origem.

(*) Trata-se do regime de invalidade da deliberagéo de aprovagdo de contas anu-
ais por vicios de substéncia, ou seja, pela tutela dos interesses violados por estes documen-
tos, previsto quer no regime geral da invalidade das deliberagdes (arts. 56.°n.° 1, al. d) e
art. 58.° do C.S.C ) quer nos regimes especiais (arts 69.° ¢ 454/2 do C.S.C.).

(®) Veja-se José Paulo da Silva Pinto em “OBRIGATORIDADE DE APLICA-
CAO DO METODO DA EQUIVALENCIA” Patrimonial em Revista de Contabilidade e
Finangas, II série, Ano 1, N.° 1.

O autor insurge-se contra a Comissao de Normalizagio Contabilista pelo facto de
na Directriz Contabilistica n.° 9 pretender derrogar o preceituado o ponto 5.4.3.1doP.O.C.
no que diz respeito 2 adopgdo facuitativa do critério do custo ou do método de equivalén-
cia patrimonial, para a avaliagio das participagdes em filiais € associadas, bem como, con-
tra a posigao do Conselho Directivo da Cimara de Revisores que, por circular, instruiu os
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Deste modo h4 a referir, como complexo normativo perten-
cente a0 Ordenamento Juridico Portugués, o Plano Oficial de Con-
tabilidade (POC) aprovado por D.L. 410./89 que dele faz parte
integrante (art. 1.° deste diploma) e, para o qual remete o art. 65.°,
n.° 2, C.S.C. Com efeito, este artigo, ao dizer que a elaboragao das
contas do exercicio deve obediéncia ao disposto na lei, estd impli-
citamente a remeter para o POC, porque outra lei ndo se conhece (%).

Tendo, o presente POC, tido a sua origem na Directiva
n.° 78/660/CEE, a chamada 4.* directiva, ndo pode esta, deixar de
ser referida como instrumento interpretativo, quando ndo, como
instrumento normativo de aplicagio directa (7).

Ainda, como fonte normativa, h4 a referir as directrizes con-
tabilisticas emanadas pela Comissdo de Normalizagdo Contabilis-
tica (C.N.C.), cuja competéncia Ihe foi atribuida pelo D.L. 410/89,
art. 6.°, n.° 2.

As directrizes devem obediéncia a lei e o seu conteddo nor-
mativo ndo deve ir além das fungdes acometidas a referida comis-
s30: Assegurar o funcionamento e aperfeicoamento da normaliza-

revisores para certificarem com reservas as contas que adoptem o critério do custo com o
fundamento de que a sua adopgdo violam os “principos geralmente aceites™

Sem pretender tomar posigao, ji que isso implicaria uma fundamentagdo detalhada
sobre a idoneidade de um e de outro método, que ndo cabe nesta sede por questoes de
espago e metodologia, cumpre-nos questionar o que do problema ressalta de imediato:

— Quais os principios geralmente aceites que. ndo estando positivamente previstos,
tém de se atendidos € o seu grau de vinculag3o?

— Niio € o Principio do Custo a pedra angular do sistema contabilistico? Pode ou
Deve ser derrogado? Em que condigoes e porqué?

— Qual o posicionamento das directrizes contabilisticas no edifico juridico? Por
outras palavras qual o seu valor juridico?

Da resposta a estas questdes dependerd a solugao correcta.

() A execugdio da IV directiva comunitéria foi aproveitada pelos estados mem-
bros, que nio tinham, tal como nds, um corpo de normas especificas em legislagdo comer-
cial, para introduzir nos respectivos cédigos a matéria até entdo tratada apenas por Plano
de Contas: Na Franga pela lei n.° 83-353 de 30/4/83 e Decreto n.° 83-1020 de 29/11/83.
Na Espanha Lei 19 /1989 de 25/7. Na Alemanha e Itdlia foi actualizada a legislagao comer-
cial j4 existente por forga da execugio da directiva.

() E verdade que a directiva nio ¢ a forma mais correcta para vincular os sujeitos
privados. No entanto, o Tribunal da Comunidade tem atribuido, mesmo a despeito da forma
utilizada, efeito directo as directivas quando enunciem uma obrigagio clara e incondicional.

Sobre a cldusula da incorporagio automdtica do art. 8.° n.° 3 da Constitui¢io ver
LICOES DE DIREITO INTERNACIONAL PUBLICO, 2:* edigiio, de Albino Azevedo
Soares, Coimbra Editora Lda., pég. 89 e ss.
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¢do contabilistica, o que significa, estudo da propria técnica con-
tabilistica, esclarecimento e execugao técnica quer dos critérios de
apresentagdo quer dos critérios de avaliagdo previstos no POC.

Assim, dentro da escala hierdrquica das normas que integram
o Ordenamento Juridico Portugués as directrizes contabilisticas
exercem a fungdo dos regulamentos: Execugao das leis quando nao
exequiveis por si mesmo, como € o caso dos critérios de valorime-
tria previstos no ponto 5 do POC. Estes, como se sabe, necessitam
de conhecimentos técnicos para serem executados.

E que dizer entdo dos principios ditados por organismos inter-
nacionais empenhados, também, em iniciativas de unificagdo con-
tabilistica? A resposta, ainda que muito admire e desagrade (*) aos
profissionais, s6 pode ser a seguinte: Estes principios ndo tém
qualquer aplicabilidade ou forga vinculativa. Séo, quando muito,
objecto de estudo por parte dos organismos profissionais institu-
cionalizados e podem ser recomendados. Porém, apenas utilizados
em casos Omissos e sempre no respeito pela lei e principios nela
consagrados, desde que o ordenamento para eles remeta.

Os Principios Geralmente Aceites ndo tém conteddo definido.
O que ¢ vinculante é a norma positiva. Os Revisores estdo vincu-
lados as regras técnicas de revisdo na salvaguarda dos interesses
publicos tutelados pela norma positiva. Se os revisores certifica-
rem as contas com reservas devem fundamentd-las na lei, porque
s6 esta é imparcial e objectiva.

2.2. Ambito de Aplicacio Subjectiva

Sdo, ainda, critérios formais que ditam o caricter da norma ou
do instituto juridico, ja que de instituto se trata: Elaboragdo das
Contas Anuais.

() Um dos argumentos invocados pelo autor José Paulo da Silva Pinto, op. cit.
pég. 18 revelador do apego dos nossos profissionais as normas provenientes dos organi-
zagOes internacionais, € a citagdo da norma internaciona! de contabilidade n.° 28 (NIC)
dizendo que competia a legislador portugués optar por um dos critérios af previsto. Ora a
opgio do legislador portugués s6 poderia ser aquela que Ihe concedesse o legislador comu-
nitario. E, nesse sentido, o art. 59.° da IV directiva permite a derrogagio ao custo hist6-
rico, pelos estados membros na avaliagdo das participagoes em sociedade coligadas, pela
aplicagio do método da equivaléncia patrimonial. Nao tendo sido feita a opgdo, a derro-
gacdo do critério do custo pela obrigatoria aplicagio do método da equivaléncia s6 com
igual instrumento juridico podera ser feita.
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Efectivamente, é da proposi¢io normativa que resulta o carac-
ter imperativo ou facultativo de um complexo normativo.

E, nio h4 divida, que as normas que presidem a elaboragao
das contas sdo de aplicagdo obrigatoria. Isto resulta, desde logo, do
artigo 2.° do D.L. 410/89 que aprovou POC, ao impor a sua apli-
cagdo obrigat6ria ndo apenas as Sociedades cujos sécios tém res-
ponsabilidade limitada e para as quais foi pensada a harmonizagao
comunitéria (%), mas, também, aos restantes tipos societdrios € a
outras organizagdes econémicas previstas nas vdrias alineas do
art. 2.° do D.L. 410/89. Facto que, por si s0, nao implica, forgosa-
mente, a produgdo dos mesmos efeitos, nem as mesmas conse-
quéncias juridicas pela violagdo das mesmas. Nao sendo iguais o0s
interesses co-envolvidos nas contas de qualquer destas entidades
juridicas, ndo teria justificagao igual reacgfo da lei, por violagdo
dos comandos juridicos a destinatdrios tdo diversos.

Também da formulagdo do ja referido art. 65.° n.° 2, resulta o
cardcter obrigatério do contetido normativo do POC, por utilizar o
verbo dever, impondo a aplicagdo da lei a elaboragdo das contas
dos vdrios tipos societarios.

Mas ndo s6. O art. 32.° do CSC a fim de preservar, nos varios
tipos societdrios, o valor do capital social e das reservas obrigato-
rias, pela tutela dos credores, impede a distribuido de bens (em
valores) necessdrios a sua cobertura, ¢, obriga, que tal situagdo,
seja vista a luz das contas elaboradas nos termos legais. O que bem
se compreende. Bem sabemos, que a sobreavalia¢do activa e/ou
subavaliacdo passiva implica acréscimo nos resultados potencial-
mente distribuiveis. Ora, se a avaliagdo dos elementos patrimoni-
ais fosse deixada a discricionariedade do redactor, através da apli-
cagdio de critérios e principios “a monte” como aferir objectiva e
imparcialmente esta situagao, quando ndo € neutra, do ponto de
vista da obtencio dos resultados, a aplicag@o de um ou de outro cri-
tério valorimétrico?

() Cf. preAmbulo da IV d., parag. 5.° Se bem que, pela utilizagdo, neste artigo, do
vocdbulo “nomeadamente”, pode a harmonizagdo ser estendida as outros tipos de organi-
zagho societdria ou fins. Confronte-se, contudo, com o art. | .° da referida directiva em que
os estados membros apenas ficam obrigados a aplicagfio da directiva 3s sociedades anéni-
mas, em comandita por ac¢des e por quotas.
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2.3. Ambito de Aplicaciio Objectiva

Chegou o momento de identificar as normas e principios
insertos no POC que devem estar presentes na elaboragdo das con-
tas anuais ou contas de sintese ('°): Conta Patrimonial (balanco) e
Conta Econémica (demonstracdo de resultados).

O Anexo, cuja inobservéancia poderd, também, implicar a
invalidade da acto deliberativo de aprovagdo, ndo € propriamente
uma conta, mas, tio somente, um documento que as completa.

Estes documentos formam uma unidade incindivel, sendo
considerados indispensaveis 2 realizagdo da fungdo que a lei lhes
atribui (art. 2.°, n.° 1 da IV d. comunitéria).

As normas que presidem 2 elaboragdo das contas de sintese
sdo: as que fixam a sua estrutura e as que definem o seu conteido,
em composi¢io e valores.

As regras de consolidagio tém de ser consideradas nas contas
quando estejam em causa empresas ligadas por vinculos juridicos
ou econémicos.

Esquematicamente 0s critérios que presidem 2 redacgdo das
contas do exercicio sdo:

1 — As normas ou critérios que definem a estrutura das con-
tas. Estas tém a ver com a qualidade da informagéo. Tém natureza
instrumental. Identificam o modo como o complexo produtivo estd
organizado (balango, ponto 6 POC) bem como, do modo como se
articulou a actividade da empresa durante o exercicio (Demonstra-
¢do de Resultados ponto 7 POC). E, na linguagem contabilista, a
seria¢@o das contas.

__ No Balanco, o posicionamento de cada rubrica identifica a
natureza do bem; Elucida sobre a fungdo que cada bem ocupa no
complexo patrimonial produtivo; Indica o seu grau de liquidez
(Activo) ou de exigibilidade (Passivo).

— Na Demonstragio de Resultados, o posicionamento das
rubricas de custos e proveitos, tem a ver com a natureza dos mes-
mos custos e proveitos, de forma a evidenciar os resultados cor-

(*®) As contas anuais tomam a designacio de contas de sintese por serem a expres-
sio dos saldos das vérias contas e subcontas que as compdem.
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rentes (operacionais € financeiros) e os resultados extraordinarios
do exercicio.

2 _ As normas ou critérios definidores do conteiido das con-
tas anuais.

Estas permitem:

A) — Ao Balango, porque se trata da conta patrimonial, atestar
a situagdo patrimonial activa e passiva, pela expressao da sua com-
posigdo e consisténcia.

B) - A Demonstragdo dos Resultados, porque se trata da
conta econémica, demonstrar as variagdes patrimoniais do exerci-
cio, pela sintetizagdo dos factos em que se articulou a empresa no
exercicio.

Assim, o conteddo das contas tem a ver:

a’) Com a composig¢io do patriménio, ou seja, com os bens
e meros valores (") inscritiveis no balango, cuja natureza
¢ fung@o encontram expressao nas vérias rubricas previs-
tas para esta conta de sintese (ponto 6 POC), apoiadas
pelas Notas Explicativas (Ponto 12 POC)

a’) Com os critérios de valorimetria. Estes encontram a sua
expressdo no ponto 5 do POC. S&o normas de natureza
substantiva. Tém a ver com a quantificagio das compo-

(") Cf. Ponto 12 do POC, notas explicativas as contas: 431 — Despesas de insta-
lagdo; 432 — Despesas de investigacdo e desenvolvimento; 434 — Trespasse (na termino-
logia juridica Aviamento, porque a rubrica, em que ¢ inscrito o valor da diferenca entre 0s
bens individualmente considerados e o valor do global estabelecimento, em caso de aqui-
si¢iio onerosa, toma a designagao do contrato que fhe est4 na origem). Sdo meros valores
por ndo corresponderem a bens efectivos. Sdo, por isso, insusceptiveis de avaliagdo auté-
noma por corresponderem a meros custos. A sua inscrigdo no activo encontra a sua fun-
damentagiio juridica no facto, destas despesas, virem a contribuir para a produgao de bene-
ficios nos exercicios seguintes. Efectivamente, se uma despesa desta natureza ndo fosse
inscrita no activo como valor patrimonial, e, fosse, apenas, considerada componente nega-
tiva do resultado do exercicio em que foi efectuada, resultaria daqui uma iniqua oneragao
dos presentes sécios, alids empreendedores, pela diminui¢do do seu lucro em beneficio
injustificado dos sécios futuros. A fundamentagdo juridica da sua inscri¢ao no activo
deriva, exactamente, do seu cardcter plurianual. Daf que tais valores tenham de ser repar-
tidos, através de um plano de amortizagao, pelos anos em que se estima que contribuam
para a obtengdo do lucro.
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nentes patrimoniais activas e passivas, conjugada a valo-
res e modalidades de produgdo de resultados (*?).

a’”) Com os principios contabilisticos enunciados no POC no
ponto 4. Estes, enformam os critérios de representagao e
avaliacdo e, por isso, estdo neles implicitos. Tém por
escopo obter, em simultaneo, as duas finalidades a que as
contas se destinam: Revelagdo da composigdo patrimo-
nial (qualitativa e quantitativa) e evidenciagao dos acrés-
cimos ou diminui¢des do patriménio (lucro ou prejuizo).

b’y Com a demonstragdo dos procedimentos operativos em
consequéncia dos quais se obtiveram as variagdes patri-
moniais no exercicio (Ponto 7 do POC).

O conteido das contas de sintese ¢ integrado pelo anexo,
documento cuja fungdo é comentar de forma descritiva os dados
numéricos apresentados nas contas (Ponto 8 POC).

O POC elegeu, também, como documento de produgao obri-
gatéria: A Demonstragio de Origem e Aplicagdo de Fundos (*?)
(Ponto 9 POC). O conteiido deste documento visa essencialmente
informar a situacéo financeira da empresa.

Efectivamente as contas para além de informarem sobre a
situacdo patrimonial devem fornecer elementos sobre a situacdo
financeira (') reveladora da capacidade de solvabilidade. E certo
que as rubricas activas do balango estao seriadas por grau crescente
de liquidez e, as passivas, por grau crescente de exigibilidade.
E certo, ainda, que a 1.* coluna do balango indica os bens e meros

(') Sendo a sociedade um contrato duradouro nio podemos pensar num patrimoé-
nio estatico como se de uma heranga se tratasse. O patriménio societ4rio é um patriménio
de funcionamento, em constante mobilidade qualitativa e quantitativa, o que implica a
adopgio de critérios de avaliagdo idoneos a deixar intacto o capital investido, tanto o pr6-
prio (Capital social e Reservas) como o atheio (Passivo em sentido estrito) mas, de modo,
que nio ponha em causa o legitimo direito aos lucros dos sécios.

(") O ordenamento juridico espanhol para respeitar o numero de documentos pre-
vistos na IV directiva, e, pretendendo redigir um quadro financeiro, nd0 O autonomizou.
Inclui-o no anexo (memdria).

(Y E evidente que qualquer destes documentos, principalmente a demonstragio
de origem e aplicagdo de fundos, sdo instrumentos fundamentais na gestio. Todavia ape-
nas nos interessa a andlise do ponto de vista da produgfo dos seus efeitos juridicos.
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valores com que a sociedade desenvolve a sua actividade e, a 2.2
coluna, a natureza e origem dos fundos que permitiram a sua
obtengdo. Logo o balango €, também, um documento de demons-
tragdo da situagdo financeira, razdo pela qual, certamente, a v
directiva nio previu nenhum outro documento para este fim. Toda-
via entende-se ('%) que o balango ndo é o documento mais idoneo a
fornecer um quadro dos fluxos financeiros da empresa relaciona-
dos com as fontes de financiamento e com os investimentos efec-
tuados.

A consolidagdo de contas, a chamada contabilidade de grupo,
(Ponto 14 POC) visa dar uma visio global do patriménio e resul-
tados de um conjunto de empresas ligadas por vinculos juridicos.

Porém, o ambito de aplicagdo objectiva do POC néo se con-
fina as contas de sintese; abarca a prépria organizagdo mercantil
pela criagdo de um quadro completo de contas, estabelecendo as
proprias regras de articulag@o.

Todavia, apenas, as contas de sintese sdo objecto do nosso
interesse.

3. Consideracoes de Contetido: Interesses Coenvolvidos nas
Contas do Exercicio

Identificadas as fontes. Identificados os destinatarios. Identi-
ficadas as contas de sintese e as normas que presidem a sua redac-
¢do, torna-se necessdrio tecer as necessarias consideracdes de
substancia.

E, se, da proposi¢do normativa, dos ja citados artigos 65.°
n.° 2 e 32.° do CSC, bem como, do artigo 2.° do D.L. 410/89,
resulta o cardcter imperativo do instituto, ja que de instituto se trata
— «Elaboragio das Contas»; das consideracdes de conteddo resul-
tar4 a fungdo acometida as contas, pela tutela dos interesses nelas
co-envolvidos.

(*%) Cfr. Sabino Fortunato in Bilancio e Contabilita d’Empresa in Europa, pg. 34,
Cacucci, Bari 1993.
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Sendo esses os fundamentos politico/legislativos que estdo na
sua origem, serd a luz destes que muitas solugdes hdo-de ser encon-
tradas, nomeadamente a compreensio do regime sancionatério civil
pela aprovagdo de contas elaboradas em desconformidade com a lei.

Sdo viérios, como havemos de ver, os interessados na infor-
magio veiculada nas contas anuais. Todavia, directa patrimonial-
mente envolvidos na dindmica societdria coexistem duas catego-
rias de interessados: Credores e S6cios.

O interesse patrimonial dos credores em que sejam mantidos
na empresa societdria valores suficientes para satisfagdo dos seus
créditos, €, o interesse patrimonial dos sécios ao lucro do exer-
cicio.

Face a estes interesses a lei escolheu os critérios de valorime-
tria mais adequados para atingir simultaneamente estes dois fins:
Evidenciar o valor do patriménio, garantia dos credores, ¢, verifi-
car a riqueza produzida no exercicio, potencialmente distribuivel.

Tais critérios hio-de, pois, deixar intacto em activo os valores
do capital investido: O dos sécios ¢ o de terceiros. Aquilo que na
linguagem técnico/contabilista se designa por Capital Préprio e
Capital Alheio. Apenas o excedente é, em valor, patriménio poten-
cialmente distribuivel.

3.1. O Interesse Patrimonial dos Credores

Sem divida que a tutela dos credores nao poderia ser feita por
normas facultativas, isto é, por normas cujo contetido normativo
ficasse na disposi¢do dos sécios.

Os credores que, face aos sdcios, tantos ou mais riscos patri-
moniais correm sem que tenham qualquer poder de intervencdo na
vida da sociedade ndo podiam ficar a2 mercé da disposi¢ao dos
sécios. Dai, uma tutela legal forte que se traduz na imposi¢do de
comportamentos, cujo desrespeito, quer se trate de acto de vontade
ou de erro, s6 poderd implicar uma reacgdo forte por parte dos
meios coercitivos. Tal reacgio poderé ir da nulidade da deliberagio
dos sécios, em assembleia, que tenha por objecto contas que
ponham em causa valores garantes, 0 chamado patriménio indis-
tribuivel, a responsabilidade civil ou mesmo penal dos titulares dos
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6rgios responsdveis pela elaboragao das contas ('6): Administrado-
res (1) (%), (ou directores), Fiscais e Revisores.

(') A responsabilidade penal (art. 519.° do CSC) deriva do facto das contas serem
um sistema de informagdo. Nele colaboram todos os 6rgaos societdrios: O érgdo de adminis-
trago que o elabora: o 6rgdo fiscal que sobre ele d4 parecer, e, a assembleia que o aprova.

(") Sendo os titulares do 6rgdo de administracdo responsdveis para com os credores
sociais, independentemente das contas terem sido aprovadas pelos socios (art. 78.°,n.°3),a lei
atribui-lhes o direito de oposigio , devendo, o administrador discordante lavrar a declaraggo em
acta ( art. 72.° n.° 2) Mas, neste caso, porque se tratam de contas, 0 administrador ndo concor-
dante recusar-se-4 a assind-las, justificando no préprio documento (art. 65.° n.° 3) as razdes da
recusa. Ora, sendo as contas um sistema de informagdo, cujos s6¢ios s30 os primeiros destina-
tarios, mas, ndo os Gnicos, tal informagfio deveré chegar aos principais interessados, terceiros
credores, porque, em causa, poderdo estar interesses destes, os quais avaliardo da “bondade”
dos fundamentos e, se disso for caso, da oportunidade de impugnacao do acto deliberativo de
aprovagdo. S6, assim, tem lgica que a fundamentago se faca no proprio documento. (Enten-
dendo-se documento o suporte material e contetido). Se ndo fosse esta a intengdo do legislador
ndio haveria necessidade de tal fundamentagdo integrar o proprio documento. Bastariam as
actas da reunidio do consetho e da prépria assembleia, onde, 0 administrador em questdo, € obri-
gado a explicar, também, de viva voz, 3 assembleia dos s6cios as razdes da recusa. Em sentido
contrério José Carlos Soares Machado em “SOBRE A JUSTIFICACAO DA RECUSA DE
ASSINATURA DO RELATORIO E CONTAS DA SOCIEDADE”. RO.A. de Janeiro de
1996 pég. 353 e ss. E, em “A DELIBERACAO DE CONFIANCA NA APRECIACAO
ANUAL DA SITUACAO ANUAL DA SOCIEDADE". R.O.A. de Julho/s, pag. 597 e ss.. E
verdade, como diz o autor, que as contas iniciam a produgio dos seus efeitos a partir da apro-
vagiio, mas também ¢ verdade que, todos os orgios societdrios, através de um conjunto de for-
malidades legais (procedimentos) 3o chamados a colaborar na elaboragio das contas para a
correcta formagio du fattispecie. Esta, de facto, define a situacio juridica a partir da aprovacio,
Mmas, nem por isso, 0s restantes actos integrantes da sua formagao deixam de ser impugnaveis,
tanto, por via dos efeitos procedimentais, como, por via dos efeitos substanciais do acto defi-
nitivo: O acto deliberativo de aprovagio das Contas do Exercicio (resultante de uma sequéncia
ordenada de actos e formalidades cujos vicios se repercutem no acto final. Cf. ensina o
Prof Freitas do Amaral nas ligoes de D. Administ. vol. iL. Os autores tém recorrido & nogao
administrativa de procedimento — onde tem frequente aplicagdo no campo da actividade das
pessoas colectivas para realizar um equilibrio de fungdes diferentes, numa entidade com uma
pluralidade de 6rgdos). A concordéncia dos s6cios. neste caso, ndo vem sanar nada. Esta €, de
facto, a fase constitutiva no sentido de definir a situacio juridica, sendo, por isso, 0 acto prin-
cipal. Todavia, apenas, um acto num conjunto de actos. Dai que, as contas elaboradas em des-
conformidade com a lei tornam o acto deliberativo de aprovacio invalido ( art. 69.° e art. 454.°
n.° 2). Face A responsabilidade dos titulares do 6rgéo de administragdo, a recusa de assinatura
por um dos administradores, ndo serd motivo de censura, e, muito menos, causa de destituigdo,
como pretende o autor. Trata-se do exercicio de um direito no cumprimento de um imperativo
legal: ndo assinar contas elaboradas em desconformidade com a lei (art. 65.°, n.° 2). Também
oart. °31.°, n° 2 obriga, nas situages af previstas, a desrespeitar o deliberado em assembleia.
Em causa estdo, também interesses de terceiros.

(") Sobre tudo o que diz respeito a responsabilidade civil dos administradores ver a
recente obra do Professor Anténio Menezes Cordeiro, DA RESPONSABILIDADE CIVIL
DOS ADMINISTRADORES DAS SOCIEDADES COMERCIAIS, da editora LEX.
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Todas as normas que visam a conservagao do capital (%), quer
as que limitam a distribui¢do de bens (arts. 31.° € 32.° do CSQO),
quer as que obrigam 2 constitui¢do de reservas (arts. 218.° e 295.°)
e, todas as demais, que visem conservar-valores no activo, pelo
menos de igual montante a soma do passivo, capital social, reser-
vas legais e estatutdrias, tém por escopo a protecgao do interesse
dos credores. Interesse, evidentemente, ndo incompativel com o
dos sécios desde que estes se limitem aos lucros correctamente
obtidos com aquele patriménio.

Todavia, tal complexo normativo seria inoperante se nao fos-
sem tomadas medidas legislativas no que diz respeito a adopgao de
critérios de valorimetria adequados, de forma a impedir a sobrea-
valiagdo activa ou subavaliagdo passiva, e, 0 consequente empola-
mento dos lucros potencialmente distribuiveis (*°).

Seria suficiente a ética dos titulares dos 6rgéos responsé-
veis (21)? A prética diz-nos, infelizmente, que nem toda a panéplia
legislativa é suficiente. Seja por deficiente cultura contabilista e

(") Uma forma expedita de violar o principio da integridade do capital, ludibriar
credores e ludibriar as entidades piiblicas como entidades subsidiantes, ¢ retirar da socie-
dade valores a titulo de empréstimo aos sécios, como ¢é exemplo tipico os aumentos de
capital ficticio. E um facto que o crédito ao sécio aparece no activo, mas também € um
facto que o capital visa 0 desenvolvimento de uma actividade produtiva, geradora de
lucros (conforme conceito de sociedade art. 980.° C.Civil) 0 que niio acontece se 0 mesmo
estiver na caixa privada dos s6cios. Os credores nio tém que financiar através da conces-
sdo de créditos a vida privada dos sécios.

Ali4s, sendo os ditos empréstimos da sociedade 20s socios actos manifestamente
inconvenientes a produgdo de lucro tais actos nio cabem na capacidade juridica da socie-
dade (art. 6.° n.° 1). Os sécios tém, sim, direito ao lucro como remuneragdo do capital
investido, que, poderdio antecipar nos termos legais.

(*) Mesmo que tais lucros, assim obtidos niio sejam distribuidos por forga da lei
(art. 33.%) ou pela vontade dos socios, ainda, assim, continuariam as contas a por em causa
interesses dos credores pelo acréscimo ficticio dos capitais proprios.

()  Até ao POC de 1977 o ordenamento juridico portugués limitava-se, através da
técnica de cldusulas gerais, a remeter para o bom senso dos 6rgdos intervenientes a esco-
lha dos critérios mais adequados a preencher a clausula geral da clareza e da precisdo das
contas. O art. 29.° do C. Comercial € ainda uma reminiscéncia dessa politica legislativa. O
ex-D.L. 49 381/69 continha, também, uma clausula genérica da clareza e completeza e
exactiddo. Contudo este diploma conferia jé algum contetido ao principio da clareza da
contas nos seus arts. 31.° e 32.° Quanto a0s critérios valorimétricos o ordenamento juridico
continuava mudo. O presente POC veio preencher o conteiido da cldusula geral incerta no
art. 29.° do C. Comercial.
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juridica, nesta matéria, seja por actos de mé fé, ou fraude, o cor-
rente é os credores ao reclamarem os seus créditos néo encontra-
rem nem bens nem nada que satisfaga os seus direitos. Na grande
maioria dos casos, ndo se respeita o principio da separa¢do do
patriménio social e particular do sécios, pelo que, s6 o contorno da
responsabilidade limitada dos sécios pela prestagéo de garantias,
reais ou pessoais, e, a utilizagio de instrumentos juridicos impedi-
tivos da imediata transmissdo da propriedade (Reserva de proprie-
ade e Leasing) trds algum sossego aos credores.

Portanto, o0 POC impdem, como ndo podia deixar de o fazer,
um conjunto de principios e critérios contabilisticos que tutelando
os interesses dos credores salvaguardam em simulténeo, e, por
consequéncia, a vitalidade da empresa. Ndo tanto por manter no
Activo um conjunto de bens penhordveis, mas sim, para manter a
empresa societdria numa situagao patrimonial, econémica e finan-
ceira capaz de satisfazer os seus compromissos. Normas legais nao
incompativeis, evidentemente, com o interesses dos socios se estes
se limitarem ao lucro correcta e objectivamente obtido, tinico meio
licito de remuneragdo do capital investido.

Sem sermos exaustivos, tais critérios sio:

— Os que mandam inscrever o bem ao valor do custo de aqui-
sigdo ou produgdo (5.3.1 e 5.4.1 POC).

— Os que mandam corrigir o valor do custo, dos bens desti-
nados a alienagio, pelo valor da presumivel realizagcio
futura (valor de mercado) quando este for menor (5.3.4 e
5.3.5 POC).

— Os que mandam corrigir o valor do custo de produgo pelo
custo de reposigdo, quando menor, dos bens adquiridos
para incorporagdo num produto produzido pela empresa
(5.3.8 POC).

— Os que mandam corrigir o valor do custo de aquisi¢do € o
de producio dos bens do imobilizado pelo prego de reali-
zagdo indirecta (ndo se destinando o bem a venda mas sim
ao processo produtivo, ndo faria sentido falar de realizagdo
directa, pois, s6 indirectamente um bem imobilizado con-
tribui para a realizagdo do resultado com o valor do des-
gaste de utilizagdo do bem no exercicio) ou seja, através
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das quotas de amortizagio suportadas pelos exercicios de
vida itil, conforme ponto 5.4.1 do POC.

— As que obrigam a constituir fundos provisionais para ris-
Ccos e encargos provdveis ou certos, mas, incertos quanto
a0 valor ou data da ocorréncia (*) (art. 19.° dalV d.).

Sinteticamente:

Todos os critérios que mandam tomar em conta, COmo com-
ponentes negativas do resultado, as depreciagdes correntes e
excepcionais, e, todos os que tenham por €scopo concretizar 0
principio da prudéncia na vertente do principio da realizagao:
Obrigagdo de evidenciar apenas os lucros do exercicio e antecipar
as perdas previsiveis e eventuais.

Para os ndo versados em contabilidade vejamos um exemplo
simples:

O st. A. e o sr. B. pretendem exercer em conjunto a activi-
dade de prestacio de servigos de escavagdes. E, porque pretendem
arriscar apenas o capital investido, constituiram uma sociedade
por quotas. O capital social € de 20 000 c. e, para simplificar, todo

() Em obediéncia ao principio da clareza do balango, a IV directiva comunitéria
obriga a que se faga a disting@o entre as correcgdes a0 valor das componentes activas por
depreciages sofridas no exercicio (normais ou excepcionais), de cardcter definitivo ou
ndo, e, os fundos provisionais para riscos € encargos. O n.° 3 do art.° 20 da referida direc-
tiva, expressamente, refere, que as provisbes para riscos € encargos nio podem ter por
objecto a correc¢do dos elemento do activo.

Efectivamente, o conceito de depreciagdo (inclusas as amortizagdes) ndo € coinci-
dente com o conceito de provisdo. A depreciagdo significa a diminuiggo do valor do bem,
aferido pela utilidade do bem no processo produtivo, ou, pelo valor de mercado quando os
bens destinem a serem alienados. E um prejuizo do exercicio. A provisdo € um fundo para
cobrir riscos e encargos futuros. E como se se tratasse de uma reserva para riscos futuros.
A diferenca entre reserva e provisao reside no facto da provisao ter por finalidade especi-
fica cobrir riscos futuros (custo ou encargo), cuja natureza estd perfeitamente circunscrita,
e a reserva, particularmente a legal, ter por fungfio riscos indefinidos.

Ora, o POC nido faz a distingéio conceptual entre Depreciagdes (ou desvalorizagGes)
e, Provisoes. Seria, pois, conveniente a alteragdo da terminologia “Amortizagdes € Provi-
sdes Acumuladas” para “Amortizagdes e Outras Depreciagbes Acumuladas” a fim de
designar a correcgio do custo dos bens activos e, reservar o termo Provisdo para designa-
¢do dos fundos criados para a cobertura de encargos e riscos futuros, mas, ja circunscritos
quanto a sua natureza.
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ele investido em bens do imobilizado: méaquinas escavadoras. Se
a sociedade fosse constituida, apenas, para a execugao de um
empreendimento, findo o qual se liquidaria a empresa, nao have-
ria grandes preocupagdes. Pagar-se-iam as dividas e 0 excedente
seria lucro a repartir. Todavia, a sociedade é um contrato dura-
douro, e, ¢ legitimo que os sicios recebam periodicamente uma
remuneragio pelo capital investido. Logo, o célculo anual do
lucro tém de tomar em consideracdo a continuidade da empresa.
Nio se pode considerar lucro sendo a riqueza produzida nesse
periodo, mas nem toda.

Voltando 2 hipétese, as maquinas sdo inscritas no activo do
balango pelo seu custo, pois, s6 este valor € neutro. Se, por qual-
quer razio, as miquinas tivessem um valor superior no mercado
nem, por isso, poderiam ser inscritas acima do valor do custo, sob
a pena de gerar um lucro ndo realizado, jé que, todos os acréscimos
patrimoniais, em valor, sdo lucro do exercicio. Ora as méquinas, ao
servico da actividade produtiva, sdo avaliadas pela sua utilidade e,
nunca, pelo seu hipotético valor de venda. O mesmo se passa com
os bens destinados a alienagio. Ndo podem ser inscritos por valor
superior ao custo. A realizagéo do lucro de um bem destinado ao
mercado d4-se com a efectiva alienagdo, resultante da transforma-
¢do do valor activo do bem alienado, pela entrada de valores em
Caixa, ou, Bancos, ou, pela geragdo de um Crédito, num montante
superior ao anteriormente inscrito como valor do bem.

Portanto, o acréscimo patrimonial activo (acréscimo de Caixa,
Bancos, Créditos sobre terceiros) proveniente das receitas (recebi-
das ou a receber) ou seja a contrapartida dos contratos de prestagao
de servigos realizados, €, simultaneamente componente positiva da
conta de resultados (lucro). Mas nem todo. Para além de se abate-
rem as despesas do exercicio (por exemplo, resultantes de contra-
tos de trabalho, de pequenas reparagdes, etc.) hd que salvaguardar
o capital investido: O préprio e alheio. E, a forma ¢ tao simples
como isto: As receitas pertencentes ao exercicio retira-se uma quota
do custo das maquinas escavadoras correspondente a parcela da
depreciagdo do uso normal das maquinas que contribuiu para
obtengdo das receitas. A isto se chama amortizagdo do exercicio.
Mas nio s6, é necessdrio considerar a depreciagdo proveniente, por
exemplo, do mau uso da méquina ou mesmo abater totalmente 0



AS CONTAS DO EXERCICIO / PERSPECTIVA CIVILISTICA 647

seu valor se ficou inutilizada, ou seja, é necessério repensar o valor
da mdquina pela utilidade que dela se espera (). E necessdrio,
ainda, antecipar prejuizos futuros. Retirar aos proveitos do exerci-
cio o valor de uma provisao para fazer face a um presumivel nao
pagamento de um crédito (por exemplo, de um cliente que vém
contestando a sua divida). Se assim ndo se fizer o capital investido
desaparece com o perecimento das méquinas. E, desaparecers,
também, com os riscos previsiveis nio atendidos antecipadamente.
Ora, nio havendo bens pelo menos em igual valor (**) ao capital
inicial que continuidade poderia ter a empresa? Ficaria na depen-
déncia do capital alheio, que com igual procedimento desapare-
ceria.

Nio se pense, pois, que as amortizagdes tém por finalidade a
reaquisi¢@o ou reintegracdo do equipamento neste caso as escava-
doras. As maquinas podem custar mais ou menos que as anterio-
res, podem os socios querer mudar de actividade. E a conservagao
do capital investido que se pretende. Se o valor do equipamento
ndo ¢ corrigido em fungdo do seu desgaste normal ou excepcional,
chegaré a altura em que apenas existe sucata (sendo igualmente
sucata as maquinas ainda que em bom estado fisico, porém, ultra-
passadas pela técnica ou de qualquer modo improdutivas) e, o
valor do capital investido reembolsado aos sécios, por distribui¢éo
indevida.

() Nio é apenas o desgaste fisico do imobilizado que influi no valor da utilidade
esperada da maquina; factores como a evolugdo das técnicas de produgio, redugio ou
desaparecimento do mercado do produto obtido com um determinado equipamento, con-
duz, evidentemente, A reapreciagdo do valor dtil do equipamento.

(% E hébito os ndo versados nestas matérias diminuirem o papel de garantia do
capital social por este, em regra, ter um valor baixo € 0 activo, que em valor lhe corres-
ponde, ser de igual modo pequeno. S6 que o valor do patriménio estd avaliado pelo seu
custo e ndo ao valor de negociagio. A garantia do capital social funciona, no no sentido
classico do termo (art.® 601.° do C.Civil ), mas, como instrumento contabilistico que
impede pela sua inscrigdo no balango, o reembolso desse valor aos sécios.

Os critérios de valorimetria que consagram de algum modo o principio da prudén-
cia ém por finalidade principal impedir esse reembolso via indirecta, ao impedir a sobre
avaliagio do patriménio. Ver Sabino Fortunato em Capitale e Bilanci in Rivista delie
Societd anno 36.°/1991 Giulfré editore - Milano, para um maior aprofundamento da fun-
¢do do capital social.
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Ora, pertencendo a composi¢do do patriménio aos socios, a
reintegragio do equipamento tem de ser pensada por estes, em
assembleia, em func¢do das mais variadas circunstincias, que com-
pletardo, se necessario, os capitais proprios existentes constituindo
ou reforgando reservas.

Mas nem s6 a violagdo do principio da prudéncia nos moldes
analisados podem lesar terceiros: a omissdo de rubricas passivas
(omissdo de um débito com a inscri¢do do bem activo dele origi-
n4rio) ou inscri¢do de bens activos inexistentes implicam igual-
mente um acréscimo nos resultados potencialmente distribuiveis,
quer tenha havido fraude ou apenas erro.

Conclui-se, pois, que estas normas, pelo fim que visam, ndo
podiam ficar na disposi¢do dos sécios. Quer por via directa, atra-
vés de cldusulas contratuais derrogatérias (art. 65.° n.° 2 parte final
do CSC), quer por via indirecta, através de aprovagdo de contas
(art. 69.°, n.° 3 do CSC).

3.2 O Interesse Patrimonial dos Sécios

Outro interesse patrimonial directamente envolvido nas con-
tas € o interesse dos socios ao lucro. Lucro esse, como se viu,
obtido com o grau de precaugéo referida, mas, sem, contudo, poder
ultrapassar a prudéncia exigida pelos critérios previstos no POC,
sob a pena de serem criadas reservas ocultas (*).

Como se disse, a composi¢do do patriménio pertence aos
sécios, e, por isso, compete aos mesmos a constitui¢do de reservas
quer por vontade expressa no contrato, quer, por vontade expressa
em assembleia, pela criagdo de reservas facultativas depois de
devidamente calculado o lucro do exercicio.

Merecendo o direito ao lucro igual tutela ndo deixou o POC
de prever critérios que se impdem a fim de impedir avaliagoes que
restrinjam o valor do patriménio e consequente diminui¢do injus-
tificada dos beneficios do exercicio.

(*) Ver Ponto 4. ¢) POC
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Efectivamente, ndo se justificaria, que, ndo se mantendo a
situacio que implicou a desvalorizagdo de determinado bem (redu-
¢ao do custo) o mesmo mantivesse desvalorizado. A reposigdo
deve ser feita, todavia, nos limites do custo. Caso contrario, teria-
mos a obtengdo de um lucro nao realizado.

Se um bem, afecto de forma duradoura a actividade produ-
tiva e, por isso mesmo, inscrito na categoria dos bens do imobi-
lizado, estiver completamente amortizado, e, ainda assim, conti-
nuar a ser utilizado porque util a empresa, ou seja, a contribuir
para a producao de lucros, deverd ser repensado o seu valor em
funcdo da utilidade esperada desse bem. Caso em que, devem ser
anuladas as amortizagdes, ou, parte delas, mas, sempre, dentro
do limite do custo. Tal pode acontecer, ou porque o periodo de
vida qtil foi erradamente estimado, ou, porque o produto produ-
zido pelo mesmo equipamento voltou a ser vendavel, quando
anteriormente, por falta de mercado, tinha deixado de ser produ-
zido, e, consequentemente, originado o abate do equipamento
(Ponto 5.4.4 POC).

O mesmo pode acontecer com um bem destinado ao mercado.
Se no final do exercicio o bem ndo foi vendido e se espera que no
exercicio seguinte seja vendido a preco inferior ao do custo, este
valor terd de ser reduzido até ao valor de realizagdo estimada
(Ponto 5.4.3.4 POC), assim o manda o principio da prudéncia na
vertente principio de realizagdo. Contudo, se no exercicio seguinte
se verificar que as condi¢des de mercado se alteraram e as previ-
sdes do valor da venda subiram ndo se justificaria a ndo reposi¢do
total ou parcial, conforme o caso, da depreciagdo anteriormente
efectuada ( Ponto 5.3.10 POC).

Também, se uma provisdo criada para riscos futuros (certos
no momento da criagdo mas incerto quanto ao valor ou data da
ocorréncia) se vier a revelar excessiva, mesmo antes da ocorréncia
do facto, deve essa provisdo ser corrigida, pela anulagdo do
€XCesso.

Outras formas de prejudicar os sécios no seu direito aos
lucros sdo as omissdes de inscri¢des de valores activos ou inscri-
¢do de passivo inexistente.

A questio que se levanta agora ¢ esta: Tratando-se o lucro de
interesses privados dos sécios, por qué a previsdo de critérios de
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valorimetria obrigatérios, impeditivos da diminui¢do do seu valor?
Por qué a ilicitude das reservas ocultas (**), ou, o que € 0 mesmo,
da subavaliagdo do patriménio.

Na verdade, o direito ao lucro abstractamente considerado
ndo é um direito que os sécios possam dispor antecipadamente no
pacto social, ainda que por via de cldusulas contratuais derrogatd-
rias dos critérios que visam exactamente a tutela dos sécios (Como
se pode ver o art. 65.°, n.° 2 parte final do CSC nio faz a distingao
entre umas e outras normas). E, se estd vedado aos sécios a dispo-
sigdo antecipada do lucro, por maioria de razio estd vedado ao
6rgio de administragdo, enquanto 6rgio responsavel pela sua cor-
recta obtengdo. O lucro como direito patrimonial disponivel s6
surge apds a sua concretizagio, ou seja, com a aprovagao das con-
tas, momento em que as mesmas iniciam a producéo dos seus efei-
tos. Até serem aprovadas existe, tio somente, uma proposta de
contas (art. 68.°, n.° 1).

O momento certo, em que os sécios poderdo dispor do seu
direito ao lucro, conquanto seja legalmente distribuivel, € o
momento imediatamente seguinte a deliberacdo aprovativa: a deli-
beragiio de aplicagdo de resultados (art. 217.° para as SQ e 294
para as SA).

A constituicio das Reservas deve ser feita livremente (*')
pelos sécios de forma explicita, ap6s, avaliagdo apropriada do
patriménio e apropriada obtengdo do lucro. E esta a tinica forma
dos sécios, terceiros e publico em geral, quando as contas se des-
tinem a publicagdo legal, saberem da Verdadeira Situagéo da
Empresa: Patrimonial e Réditual.

(**) A equilibrada subestimagdo dos valores sociais de que fala o Prof. Ferrer Cor-
reia, em Ligdes de Direito Comercial, vol. Il pag. 252, como uma prética s e uma regra
elementar de boa administragfio estd hoje fixado pelos critérios de valorimetria que con-
cretizam o principio da prudéncia. Deste modo n#o h4 lugar a subjectividades e parciali-
dades na avaliagdo do patriménio e consequente obtengao de resultados.

(*) Por isso sio designadas reservas livres ou facultativas em oposigéo as esta-
tutdrias ou legais, de constituicdo obrigat6ria. As estatutdrias fazem parte do projecto de
crescimento da empresa por parte dos s6cios constituintes e as legais para obviar a ris-
cos de actividade, reforgando assim a conservagio do capital social. As reservas ocultas
surgem com avaliagdes restritivas por parte do 6rgdo responsével pela redaccio das con-
tas.
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3.3 Outros Interesses Determinantes da Funcio Atribuida por
Lei as Contas do Exercicio

Verificdmos, através dos interesses patrimoniais directamente
envolvidos nas contas, que a elabora¢do das mesmas nio podia ser
deixada, apenas, aos cuidados éticos administradores e restantes
intervenientes.

Todavia as contas e as normas que a elaboragdo das mesmas
presidem, ndo visam, apenas, a tutela directa dos interesses patri-
moniais dos sécios e credores. Os credores potenciais € os poten-
ciais sécios necessitam de igual proteccgdo, principalmente, nos
tipos societdrios em que € livre a transmissibilidade das partici-
pagoes.

Os potenciais credores necessitam de conhecer o0s riscos que
o seu capital corre pela concessdo de crédito, necessitam de saber
se devem ou ndo pedir garantias. Ora isso passa, como € evidente,
pelo conhecimento antecipado da situagio patrimonial (qualitativa
e quantitativa). Mas, ndo sé. Passa, também, pelo conhecimento da
capacidade réditual, pois que, a existéncia de réditos € indice de
boa saide da empresa. Passa, ainda, pelo conhecimento da capaci-
dade financeira, ja que, sendo certo que aos credores interessa a
existéncia de um acervo de bens penhoraveis, interessa, com maior
razao, rapidez de solvabilidade, ou seja, uma boa capacidade finan-
ceira.

Aos potenciais sécios convém, como € evidente, tomar conhe-
cimento sobre a solidez da empresa, porém, & massa anénima dos
potenciais adquirentes de ac¢des interessa, predominantemente, o
conhecimento da capacidade réditual da empresa, porquanto,
sendo o seu poder de intervengio, na vida societdria, nulo ou pra-
ticamente nulo € a rentabilidade das poupangas investidas que pre-
tendem ver salvaguardada.

Também os sécios, como primeiros destinatdrios das contas
anuais, nio necessitam, apenas, que o seu direito ao lucro seja
satisfeito. Como intervenientes na vida da societdria necessitam,
antes de mais, de saber a situagio patrimonial, financeira e réditual
da sociedade, para poderem, com acerto, tomarem as suas deci-
sdes, em assembleia.
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E certo que, pela competéncia prépria, atribuida por lei ao
6rgio de administragdo, os administradores néo sdo verdadeira-
mente representantes dos s6cios, mas devem pretar-lhes contas
com verdade, e, com verdade, relatar-lhe a gestdao da sociedade
porque, em tltima andlise, so eles que correm o risco da empresa.
Logo, s6 pelo conhecimento global e verdadeiro da situagdo da
sociedade, podem decidir, conscientemente, se devem ou nao sair
da sociedade, mudar ou nio o ramo de actividade, se devem ou nao
constituir reservas, etc.

Também aos credores actuais, se é certo que lhes convém que
existam em activo o mais possivel bens, em quantidade e quali-
dade, ndo é tdo certo que o activo oculto lhe seja favordvel. Situa-
¢io que poderd permitir que esses valores, escondidos nas pregas
do balango (), venham, no futuro, a compor lucros (**) que néo se
obteriam, impedindo assim o conhecimento atempado da evolugao
negativa da situagdo e a consequente tomada de medidas de gestdo
correctivas.

Também o Estado como entidade tributadora tem necessidade
que o lucro do exercicio, na base do qual se determina o lucro tri-
butdvel, seja obtido uniforme e correctamente. E certo que o
Estado enquanto parte mais forte da relagdo juridica tributaria tem
prerrogativas no sentido de corrigir de acordo com a lei a matéria
colectavel na base da qual incide o imposto. Isto, contudo, nao
afasta os restantes direitos privados envolvidos na dindmica socie-

(*) Cfr. G. E. Colombo em IL BILANCIO D’EXERCIZIO, SIRUTIURE E
VALUTAZIONE, pég. 23 nota 27, Torino 1987, numa citagio ao estudo dos autores ale-
mdes: Schmalenbach, Koln, Leffson.

() Suponha-se que em exercicios de bons resultados a administragdo resolve
diminui-los pela antecipacio de amortizagoes. Em exercicios posteriores, devido a uma mé
conjuntura, os resultados efectivos desceram sem contudo serem negativos; o que nio
aconteceria se as amortizagbes fossem feitas nestes tltimos exercicios como era de sua
competéncia. E evidente que os lucros, dos exercicios findos, foram compostos a custa dos
lucros dos exercicios anteriores. Até aqui pareceria, até, uma boa medida a nivel de
empresa. Todavia boa apenas aparentemente. A evolugio negativa da empresa pode nio
ser apercebivel, quer, pelos gestores para a tomada de medidas convenientes em tempo
itil, quer, por terceiros que néio se apercebem que estdo a conceder crédito ou a investir
onde niio devem. Portanto, as reservas ocultas para além prejudicarem os sécios presentes
¢ influenciarem ficticiamente o mercado de valores mobilidrios, poderdo, também, preju-
dicar os proprios credores pela andlise incorrecta, baseada em contas nfio verdadeiras.
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taria. O que significa que lucro do exercicio e lucro tributével nio
s30 conceitos coincidentes (*%).

Mas, nem s6, o Estado enquanto entidade fiscal tem necessi-
dade de contas verdadeiras, cujos resultados devem ser obtidos por
critérios uniformes. O Estado, enquanto entidade interventora na
Economia, necessita para efeitos estatisticos saber a situagio das
unidades econémicas existentes no Pais.

Por tudo isto, a lei comercial ordena que todo o comerciante
(pessoa singular ou colectiva) tenha livros que déem a conhecer
Jdcil, clara e precisamente, as suas operagées e fortuna (art. 29.°
C. Comercial) (*'). Também o POC, embora numa formulagio
diddctica vem dizer (Ponto 3.1 objectivos da informagio) que as
demonstragdes financeiras devem proporcionar informagdo da
posigdo financeira, das alteracées desta e dos resultados das ope-
ragdes... que essa informacdo deve ser compreensivel... e, que,
sendo compreensivel juntamente com os conceitos e normas con-
tabilisticas adequadas fazem com que surjam demonstragées
geralmente descritas como apresentando uma imagem verdadeira

(*) Podem verificar-se situagdes de conflito de normas. Situagdes em que a lei fis-
cal venha a permitir a existéncia de amortizagoes ou provisdes néo previstas pelo POC, ou
qualquer outra facilidade fiscal concedidas para fomentar o investimento ou regular a eco-
nomia, caso em que se teria que alterar, a titulo excepcional os critérios de avaliagio ja
adoptados. A TV directiva prevé para o efeito a al. ) do n.° 1 do art. 35.° a obrigacio de
ser justificado no anexo o montante dessas correcgdes. Foi, pois a forma encontrada pela
directiva, para as sociedades poderem fazer prevalecer-se desses beneficios fiscais.

(*) A cldusula geral incerta no art. 29.° reporta-se ao periodo liberal, altura em
que, de acordo com os ideais da época se confiava apenas na ética do comerciante ou seus
representantes. Era pois livre a escolha dos critérios de preenchimento do contetido
daquela cldusula. Verifica-se por outro lado que a informagdo que se pretendia dar, atra-
vés das contas (livros), era respeitante apenas as operagées e fortuna: Reveladora do patri-
moénio e do modo como foi obtido. Resulta, entio, que esta cldusula visava particularmente
a tutela dos credores desinteressando-se dos resultados. Os resultados seria coisa privada
do comerciante. Néo deixa, contudo, este artigo se manter em vigor. Outras cldusulas, de
elaboragdo mais recente, a completam, pelo menos no tocante as sociedades an6nimas.
Assim, temos o art. 420.° al. e) e al. f) ao atribuir ao Conselho fiscal a competéncia para
verificar a exactiddo da contas, e, verificar se os critérios utilizados conduzem a uma cor-
recta avaliacdo do patriménio e resultado. De igual modo o Revisor deve, através do Ins-
tituto de Certificacio Legal de Contas. exprimir a convicgéio de que os documentos de
prestacio de contas representam ou nio de forma verdadeira e apropriada o resultado da
operacgdes e situagdo patrimonial (art. 2.°n.° 1 e 4 do D. L 519-L2/72).
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da posicdo financeira (*?) e do resultado das operagoes da
empresa (Ponto 3.2 POC parte final),

Ainda que, em formulagdo diferente o conteido semantico €
idéntico. A Perceptibilidade das contas resulta da apresentagdo
fécil e clara. O que se demonstra sao as operagdes financeiras
relevantes, fidveis e compardveis (quer com 0s exercicios anterio-
res donde resulta e evolugdo da situagdo quer compardveis com
outras empresas pela uniformizagdo de aplicagdo de critérios).
O que resulta destas, € a representagdo ou imagem Verdadeira da
posi¢do financeira ¢ da riqueza do comerciante mesmo a produ-
zida no exercicio (Lucro). Presumindo-se estes objectivos alcanga-
dos com a aplicagdo dos principios e normas contabilistas ade-
quadas. Adequadas s@o, certamente, 0S principios eleitos no POC
e as normas ou critérios (formais e substancias) af previstos, pois
foram, estes, que o legislador aprovou pelo D.L. 410/89 de 21/11.

Fundamentalmente daqui resulta que o objectivo ou fung¢do
das contas é a informagdo aos socios, terceiros e puiblico em geral
(quando destinadas a publicagdo) da situacdo do patriménio, da
situagdo financeira e dos resultados. Por ser um sistema de infor-
magdo, este, deve ser fiel, no qual se pode acreditar, e, s6 se pode
acreditar quando se veja claramente que as contas sdo precisas ou
verdadeiras (**). E, serdo tanto mais precisas, aproximar-se-ao tanto
mais da verdade, quanto mais idéneos forem os critérios utilizados
na sua elaboracdo, quanto mais aproximadas forem as estimativas.

() E verdade que o POC apenas refere, como fungdo das contas, a revelagdo da
situagdo financeira, ao arrepio do que é afirmado pela IV directiva. Ora, se € verdade que
o balango contém, ou, pode conter meros valores, ndo negocidveis autonomamente, nem,
por isso, deixa de ser o instrumento mais adequado a representar o patriménio. Néo patri-
ménio estdtico, no sentido cldssico do termo, ou seja, no sentido do art. 601.° do C. Civil.
Mas um patriménio dindmico em constante mutacao. Por outro lado, se é verdade que o
modo como estdo seriadas as contas revela a capacidade de liquidez da empresa, tambem
¢ verdade que nio é, o balanco, o instrumento mais idéneo a fornecer esta informagao.
E tanto assim é que o POC para melhorar a informagdo financeira previu um outro
documento: Demonstragdo de origem e aplicagio de fundos.

(" Foi o ingresso da Inglaterra na C.E. que obrigou a introdugdo da cldusula geral
do true and fair vieu na directiva comunitaria, contrapondo-se 2 linha legalista alemé que
obrigava & mera aplicagdo dos critérios legais. Esta cldusula foi traduzida pela directiva
por quadro fiel como finalidade a atingir pelas contas. Em simultdneo ditou uma disciplina
analftica que The preenche o conteiido.
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Sendo considerados como critérios mais idéneos os que legislador
acolheu. Donde, presumir-se-ao claras e verdadeiras as contas que
apliquem tais critérios. Seja, no que diz respeito aos critérios de
representagdo, seja, no que diz respeito aos critérios de avaliagdo,
de cuja aplicagdo resultam variagGes qualitativas e quantitativas da
riqueza do comerciante, bem como a capacidade financeira ou de
solvabilidade de tal complexo patrimonial produtivo.

Facil €, agora, deduzir que o objectivo dos esquemas ou estrutu-
ras adoptadas pelo POC é concretizar o principio fundamental da
informagao clara ou perceptivel das contas, e, que os critérios de ava-
liag@o previstos no POC tém, como principal objectivo, concretizar o
principio fundamental da imagem verdadeira da situagio patrimonial,
bem como, a obtencdo correcta do resultado do exercicio.

QUID IURIS se assim nao acontecer? Se, pelo contrario, da
aplicagdo de tais principios resultar uma imagem distorcida da rea-
lidade?

Obrigard o sistema a derrogaces a estes esquemas ¢ Crité-
rios?

On.°5doart. 20.° daIV directiva obriga a derrogagio. Torna-
-se porém necessario saber quando e em que situagdes. Ndo cabe
aqui, por questdes de espago e metodologia, tratar daquilo a que os
autores designam por derrogacdes excepcionais (**), que, em cada
caso concreto, devem ser devidamente fundamentadas no anexo, e,
cuja situacdo de excepgao € igualmente sindicdvel pelos tribunais.

Na verdade, sendo a fungio das contas a representagdo clara
e verdadeira da situacdo patrimonial, financeira e réditual da

(*)  As situagbes excepcionais que obrigam 2 derrogagio de um critério especifico
por cuja aplicagdo impede a representagfo clara ou verdadeira foi imposta aos Estados
membros da C.E pelo art. 2.°, n.° 5 da IV directiva. Tem sido, contudo, dificil & doutrina
identificar essas situacbes de excepgdo, dai que nenhum dos ordenamentos dos paises
membros se aventurou na estatuigdo de exemplos. Todavia a doutrina mais qualificada
aponta como pressupostos da derrogagdo as alteragbes de natureza econémica do préprio
bem a avaliar: Seja por mutagdes de destino ou fungdo no complexo patrimonial produ-
tiva, ou, por se ter valorizado ou desvalorizado o seu papel na organizagio produtiva
empresarial. Mas nunca por razdes da situagio econémica da prépria empresa societdria,
como, por exemplo, para nio fechar o exercicio com prejuizos ou eliminar perdas, dando
assim uma imagem mais saudavel da empresa com a finalidade de captar crédito. Ver Pier
Justo Jaeger - LE DERROGUE PER SPECIALI RAGIONI em IL BILANCIO D’EXER-
CIZIO - PROBLEMI ATTUALL, pg. 230 ss, Giuffre’, Milano 1977.
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empresa, o que os tribunais tém de sindicar, sempre que surja um
diferendo e o mesmo lhe seja submetido a apreciacdo por quem
detenha legitimidade para o efeito, €, se as mesmas 530 ou n3o obs-
curas, se sdo ou ndo verdadeiras.

Ora, tratando-se de uma cldusula geral de conteido indeter-
minado aumenta o poder do juiz na apreciagdo, e, consequente-
mente a subjectividade na decisdo. Todavia, o legislador veio dar
contetido a esta cldusula, ja prevista no velho Cédigo Comercial
(art. 29.°) com a aprovagio do Plano Oficial de Contabilidade, uma
vez que este, fixou critérios especificos de representagao e quanti-
ficagdo. A subjectividade na apreciagdo da clareza e precisdo das
contas, por parte dos tribunais, reduziu-se, pois, tal apreciagdo €
feita a luz da lei.

Deste modo, impondo a lei critérios especificos de represen-
tacdo e quantificagio nao poderdo deixar de presumir-se claras e
verdadeiras aquelas contas que foram elaboradas de acordo com 0s
critérios objectivamente previstos pelo legislador, como os mais
idéneos. Provar o contrdrio ndo é, certamente, assunto facil (¥).

Conclui-se, entdo, face ao escopo das normas que presidem a
elaboracio das contas, que estas, s6 podem ter natureza imperativa.

4. O Desvalor da Deliberacio Aprovativa de Contas Ilicitas

Como vimos a fungdo que a lei atribui as contas néo € apenas
dirigida a tutela directa dos interesses patrimoniais dos sécios €
credores: O direito ao lucro dos sécios, e, o dever destes, mante-
rem em activo um conjunto de bens garantes dos COMpromissos
societdrios.

(**) Pela dificuldade em reconhecer as situagoes de excepgio, que conduzem ao
afastamento dos critérios, até entio, utilizados sem que isso implique a violagdo do prin-
cipio designado por consisténcia ou constancia na aplicagiio do métodos, ¢ atenuada pelo
facto de existir uma presungio de realizagio da imagem clara e verdadeira pela aplicagdo
de um dos métodos previstos no POC.

Ora se alguém invocar que as contas nio sio claras e/ou verdadeiras, ainda que cor-
rectamente utilizados os critérios especificos previstos ¢ aplicados de modo consistente, terd
de o provar ¢ fundamentar. Prova que segundo Colombo ¢ quasi diabélica em IL BILAN-
CI10 D’EXERCIZIO. 1 PRINCIPI DI FORMAZIOM, pg. 29, Giuffré, Milano 1992.
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A tutela € mais abrangente; conforma interesses privados,
interesses de terceiros e de ordem publica, particularmente e prin-
cipalmente nas sociedades anénimas. Donde a inderrogabilidade
das normas que presidem a redacgdo das contas. '

Porém, acontece que nem em todos os tipos societdrios estdo
presentes todos interesses que a ampla fungiio das contas visa con-
formar. Nem todas as contas sdo submetidas a publicagdo legal.
Nem a todas o legislador considerou necessria a aplicagio do Ins-
tituto da Certificagdo Legal. Nem todas as empresas societérias
podem ter titulos negocidveis na bolsa. Contudo, o POC tem uma
aplicagdo subjectiva e objectiva ampla. Aplica-se, obrigatéria e
praticamente, a todas as entidades juridicas, societdrias ou nio
(art. 2.° D.L. 410/89). Ocupa-se de matérias que vio para além dos
problemas de representagdo e quantificagdo das componentes
patrimoniais E, sendo, assim, justificar-se-iam reacgdes legais
igualmente fortes em todo o tipo societdrio? Igualmente fortes por
toda e qualquer irregularidade?

4.1 Do Acto Deliberativo, em Geral

Parece que o legislador comercial teve estes factores em con-
sideragio.

Vejamos:

O regime de invalidade das deliberagbes sociais (art. 56.° e
segs. do CSC) ndo €, nem poderia ser, equipardvel ao regime de
invalidade dos negécios juridicos (art. 285.° e segs. do C. Civil).
O legislador comercial teve de equacionar o factor “operacionali-
dade” do aparato produtivo em que se traduz a empresa, enquanto
unidade econémica. Por isso, em assembleia, a violagdo de uma
norma imperativa nio se traduz, forgosamente, na nulidade do acto
deliberativo.

E assim € que, do ponto de vista substancial (*°), a categoria
de nulidade apenas foi prevista para a violagdo do principio da

(*) Do ponto de vista formal ou de procedimento convocatdrio, a nulidade cabe,
ao acto deliberativo em todos os casos que néo tenha havido convocagfo, ou, como tal seja
considerado art. 56.°n.° 1 al. @) e n.° 2 do CSC.
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inderrogabilidade das competéncias (art. 56.°, n.° 1, al. ¢) do CSO),
para a violagdo dos bons costumes e de preceitos legais inderroga-
veis (art. 56.° n.° 1, al. d) CSC) mesmo por vontade uninime dos
sécios. Inderrogdveis, quer porque estdo em causa interesses de
terceiros e de ordem publica quer, mesmo, direitos privados dos
sécios, quando indisponiveis (7).

As restantes violagdes de normas legais, por parte da Assem-
bleia, ainda que imperativas, apenas lhes cabe a anulabilidade
(art. 58.° n.° 1 al. @) CSC) a requerer no curto espago de um més.

Em suma, ao contrério do regime geral previsto para o nego-
cio juridico (art. 294.° do C. Civil), a regra é a anulabilidade, e, a
nulidade excepgdo para os actos deliberativos ilicitos, praticados
em assembleia pelos s6cios, no dmbito das suas competéncias.

Deste modo, face ao regime especial de invalidade previsto
no art. 56.%/1/d.) do CSC, nio basta atender a critérios formais para
determinar a categoria de invalidade que cabe ao acto deliberativo.
Nio basta verificar se a norma violada é ou ndo imperativa. Torna-
_se necessdrio atender a critérios substanciais, isto €, aos interesses
tutelados pela norma preterida; sendo nula a deliberagdo de con-
teddo ilicito, por violagdo de normas legais Cujo escopo seja a
tutela de terceiros e da ordem publica. A violagdo das restantes
normas, legais ou contratuais, imperativas ou facultativas, apenas
lhe cabe a anulabilidade (art. 58.° n.° 1, al. a))

42 Do Acto Deliberativo de Aprovacio de Contas, em Espe-
cial

O regime enunciado €, como veremos, suficiente para a esta-
tui¢iio da sangdo de qualquer acto deliberativo de conteudo ilicito,
incluso o acto deliberativo de aprovagao.

Ainda, assim, o legislador comercial sentiu necessidade de
estabelecer, no art. 69.° do CSC, um regime de invalidade para o
acto deliberativo de aprovagio das contas. Todavia, se atentarmos,
numa andlise mais cuidada, verificamos que ndo &, propriamente,

(") Se € nula a cléusula estatutdria que exclua um sécio do lucros ou das perdas
(art. 22.° n.° 3 do CSC), nula serd a deliberagio com tal conteiido, ainda que reiina o con-
sentimento do excluido.
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um regime especial (especial do especial) como a sua epigrafe
indica.

Numa andlise atenta verificamos que, entre o conteido nor-
mativo do arts. 56.° n.° 1 al. d) e o art. 58.°, n.° 1 al. a), por um
lado, e, o conteddo normativo do art. 69.°, por outro, nio existe
qualquer antinomia que carega de resolugiio. Efectivamente o
art. 69.° ndo vem trazer nada de novo que derrogue pela especiali-
dade (**) o regime previsto no art. 56.° ss. Trata-se, acima de tudo,
de um articulado de conteudo esclarecedor.

Sinteticamente o artigo 69.°, n.° 1 e 3 vem dizer o seguinte:
E anuldvel a deliberacdo de aprovagdo de contas e demais documen-
tos que integram a prestagdo de contas, elaboradas em desconformi-
dade com a lei (n.° 1 do art. 69.°), excepto a violagdo de preceitos cuja
finalidade, exclusiva ou principal, seja a protec¢io de terceiros ou da
ordem publica, caso em que caberd a nulidade (n.° 3 do art. 69.°).

Ora, este contetido normativo é subsumivel, respectivamente,
na regra da invalidade de qualquer acto deliberativo (art. 58.°,n.° 1,
al. a)), e, na sua excepgdo (art. 56.°, n.° 1, al. d)).

A referéncia a reserva legal, no n.° 3 do art. 69.°, est4, do
ponto de vista sistematico, inserido em lugar inadequado, j4 que a
constitui¢do, reforgo e utilizacdo da reserva legal ndo diz, propria-
mente, respeito a formagdo das contas, mas, ao cdlculo do lucro
do exercicio distribuivel, ndo sendo este submetivel a aprovagio.
Por outro lado, as normas sobre a conservagio do capital e seu
reforgo, como € o caso da reserva legal, visam a tutela de terceiros,
cabendo perfeitamente na formula do art. 56.°, n.° 1 al. d).

Por tudo isto, cremos, que a preocupagado do legislador no
art. 69.° ndo foi estatuir, mas, sim, esclarecer o regime de invali-
dade das deliberagdes dos sécios em matéria de contas.

Novo, mas nio antinomico, é o conteiido normativo do n.° 2
do art. 69.° determinando, também, a anulabilidade para as “contas
em si mesmo irregulares”. Formula dificil ja4 que, nos restantes
casos, as contas também sdo irregulares em si mesmo. Pelo menos,

(**) Sobre as caracteristicas da norma juridica, antinomias e critérios de resolugio
ver NORMA (teoria general) de Franco Modugno in Enciclopedia dei Diritto Italiano
Pgs. 364 ss.
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em sentido amplo. Esta proposi¢do parece querer dizer que,
havendo meras irregularidades, embora n&o lesem ou possam lesar
interesse algum, ainda assim, lhes cabe a anulabilidade, salvo em
caso de pouca gravidade para o qual basta a simples reforma no
prazo fixado pelo juiz (*).

Como se V&, o art. 69.°, salvo o seu n.° 2 quando fixa a sim-
ples reforma para casos de pouca gravidade, nao traz nada de novo
a ndo ser o esclarecimento expresso (*°), por parte dos 6rgdos legi-
ferantes, de que as contas viciadas determinam a invalidade da
deliberagdo aprovativa. Esclarecimento necessario e oportuno,
dada a nossa pouca cultura juridica em matéria de contas.

Conclui-se, pois, face ao exposto, de que em presenca de con-
tas obscuras ou ndo verdadeiras por desrespeito dos critérios de
apresentagdo e de valorimetria previstos na lei, ou, tendo-os res-
peitado dai resultaram contas obscuras e/ou ndo verdadeiras;
caber, ao acto deliberativo que aprovou tais contas, a anulabili-
dade como regra, e, a nulidade, excepgdo, quando se verifique que
foram postos em causa interesses de terceiros ou da ordem publica.

Todavia, se atentarmos aos interesses presentes nas contas
das Sociedades Andnimas, verificamos que, para este tipo societd-
rio, ndo existe critério de elaboragdo que ndo envolva um interesse
de terceiros ou de ordem piblica. Assim sendo, caberd, neste caso,
sempre a nulidade da deliberagao que tenha por contetido contas
ilicitas.

Vejamos:

Sendo as contas, deste tipo societédrio, destinadas a publicagéo
legal para informagdo dos mais variados interessados, a sua estru-
tura, pré-determinada na lei, por fixar critérios de representagdo, €
a instrumentalidade necessiria a verificagdo do seu conteddo:
Composigio qualitativa e quantitativa de um complexo patrimo-

(™ Na doutrina encontramos a categoria de irregularidade, no sentido estrito do
termo, ao lado das categorias de invalidade: defeito das declaragodes ao qual, diz o Prof:
Oliveira Ascensdo, caberd sangbes de outra ordem. Em DIREITO COMERCIAL volume
IV SOCIEDADES COMERCIAIS. Lisboa 1993. Parece pois ser este o sentido do con-
tetido do n.° 2 do art. 69.° defeito das contas que ndo implicaria, em principio, nova deli-
beracdo mas tio somente de correcgio.

(*) Sobre o conceito de interpretagio autentica ver José Dias Marques em
INTRODUCAO AO ESTUDO DO DIREITO de Lisboa 1979, pg. 151
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nial produtivo. Nao € indiferente, do ponto de vista substancial, a
inscrigdo, por exemplo, de um im6vel no imobilizado corpdreo, no
imobilizado financeiro, ou, no circulante. Sio informagdes com-
pletamente distintas sobre a fungio que, o mesmo bem, tem na
organizagao do patriménio. Para além de que os critérios de avali-
a¢d0 nao Sa0 0s Mesmos.

Assim, por exemplo, um imével quando afecto de forma per-
manente ao servigo da empresa figurard no imobilizado, e, a sua
avaliagdo serd feita em fungdo da utilidade esperada (principio da
realizacdo indirecta). Se destinado a venda figurara no circulante e
a sua avaliagao terd de tomar em conta o valor de mercado quando
menor do que o seu custo (principio da realizagio directa). Se ins-
crito no imobilizado financeiro informa que foi adquirido para
aplicar excedentes financeiros cujo rendimento € a prépria renda,
devendo ser avaliado em fungéo desta.

Resulta, assim, que, ndo sendo respeitados os critérios de
representacao, previstos na lei, a ordem piiblica que se pretende
salvaguardar, com a informagdo submetida a publicidade legal, é
afastada. O utilizador tem de saber, previamente, onde buscar essa
informagéo. Ora, sendo as contas obscuras que interesse teria, para
publico destinatdrio, a informagao nela contida? Logo, o acto, que
aprovar contas obscuras, é nulo por conteido ilicito.

Todavia, se, da utilizagdo da estrutura legalmente prevista
resultarem contas obscuras, ndo deixardo destas necessitar, tam-
bém, da devida correcg¢do sendo igualmente nulo o acto delibera-
tivo que as aprovou.

Igualmente, no que respeita aos critérios de quantifica¢do, a
tutela de terceiros e da ordem piiblica existe sempre, mesmo,
naqueles que ndo permitem a diminui¢do do resultado, ou seja,
aqueles critérios que impedem a criagdo de reservas ocultas.

E verdade que a violagdo de normas que possa por em causa
o direito ao lucro prejudica os sécios presentes para beneficio
injustificado dos sécios futuros, e, por isso, se outras razdes nao
houvessem, seria um assunto que apenas diria respeito aos
sécios (*) actuais. Caso em que, ndo se justificaria a nulidade da

(*) E posigo do Sr. Prof Vasco da Gama Lobo Xavier em ANULACAO DE
DELIBERAGAO SOCIAL E DELIBERACOES CONEXAS, nota 160, pg. 497, face a0
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deliberagdo que aprovasse tais contas. Todavia, assim seria, se
houvesse estabilidade na relagdo corporativa, como acontece nas
sociedades por quotas (art. 225.° ss) e nas sociedades em nome
colectivo (182.° ss.) onde a alienag@o das respectivas participagdes
estd submetida a apertados limites. Ora, bem se sabe, que nas
sociedades anénimas € regra a livre transmissibilidade das ac¢Ges
(art.228.°). A grande maioria dos adquirentes de acgdes ndo pode,
nem pretende, intervir na vida societdria, nem ficar a espera da par-
tilha do saldo de liquidagdo. A captacdo de pequenas poupan-
cas (“?) merece tanta tutela como qualquer credor. O que ndo se
verificaria se, no momento da colocagdo das acg¢oes a subscrigdo os
réditos fossem altos, por “erros” de conveniéncia, e, depois, findo
o processo de subscrigio a sociedade diminuisse os lucros por cor-
recgiio desses “erros”, ou, entdo, resolvesse continuar a politica de
expansio autofinanciando-se ilicitamente pela antecipagdo de
amortizagdes ou criagdo ou refor¢o de provisdes excessivas e
injustificadas. Igualmente para o mercado de valores mobilidrios,
cuja flutuagdo de cotagdes dependeria de avaliagdes incorrectas.

Por tudo isto, e, com mais forga, ainda, pelo facto de serem as
contas das sociedades an6nimas um sistema de informag@o piblica
se permitisse, por via indirecta, pelo consentimento dos sdcios, que

regime anterior que: a lesdo da posigdo juridica em que os sécios estio investidos relati-
vamente aos lucros realmente obtidos mas ainda n3o definitivamente fixados, pela com-
pressdo nos lucros por omissdo de verbas no activo ou insergdo ficticia do passivo, con-
tenderia, apenas, com o interesse dos s6cios presentes ndo se vendo porque razao esses
interesses hdo-de ser indisponiveis, concluindo pela anulabilidade.

Ora, a contracgo dos lucros seja a que titulo for contende com os sécios futuros.
Contende. Porém, beneficia-os. A compressdo dos lucros num exercicio cria aumento do
patriménio nio expresso, podendo vir a compor lucros nos exercicios seguintes. S6 assim
ndio acontecerd se a compressio do lucro for acompanhada da subtracgdo da sociedade de
igual valor (seja por destino ao designado saco azul ou para qualquer outro fim alheio a
vida da sociedade).

Colhendo, em princfpio, os futuros s6cios dos beneficios desse acto, € 16gico que,
nos tipos societarios de relagdo corporativa estivel, como € exemplo as sociedades por
quotas, onde os sécios tém, também, maior acesso  informagdo e, maior poder de inter-
versdo, o acto deliberativo lesivo do direito ao lucro seja apenas anuldvel.

(*) E ainda o prof. Vasco da Gama Lobo Xavier que o diz: * — Quando a protec-
¢do dispensada pela lei a meros interesses privados se impdem aos proprios titulares dos
mesmos " deparamos normalmente com situagdes de necessidade, dependéncia ou infe-
rioridade dos sujeitos protegidos.” Op Cit. pig. 247.



AS CONTAS DO EXERCICIO / PERSPECTIVA CIVILISTICA 663

a mesma informagdo fosse incorrecta ou falsa, e, assim se manti-
vessem decorridos que fosse um més da data da sua aprovagio (*).

Face ao exposto, a violagio de normas que presidem a redac-
¢ao das contas das sociedades anénimas implica a nulidade do acto
deliberativo de aprovagéo por colocarem em causa interesses de
terceiros e a ordem publica em geral, de acordo com o previsto no
art. 56.°, n.° 1, al. d), ou, art. 69.°, n.° 3 do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

O que se acabou de expor ndo deixa de ter, expressa, base
legal.

O actual art.454.°, n.° 2, ao contrério do n.° 1 do art. 69°, dis-
poem do seguinte modo:

A deliberagdo do conselho geral que aprove sem reservas as
contas das sociedades pode ser declarada nula pelo tribunal a
requerimento de qualquer accionista ou, verificando-se ofensa das
normas destinadas a proteger interesse dos credores, também a
requerimento destes, no prazo de trés anos.

(*) O Prof. Vasco da Gama Lobo Xavier, em Op. cit. pg. 487 ss, para infirmar a
tese de que o balango de um exercicio ndo tem conexdo com os balangos dos exercicios
seguintes, conclui que a invalidade das contas de um exercicio ndo implica a invalidade
das contas dos exercicios seguintes, afirmando que o balango € uma realidade a se stante.
Para tanto baseia-se no principio da completeza acolhido pelo art 31.° do ex-Decreto Lei
49 381/69. Na verdade as contas continuam a reger-se por este principio; as mesmas
devem ser exactas (precisas ou verdadeiras) e completas. Acontece porém que este vocs-
bulo, nesta aplicagdo, ndo significa estanguicidade. E verdade que as contas sdo aut6no-
mas, mas, ndo estanques. Auténomas nos efeitos que produzem no exercicio. Completas
porque devem conter todas as operagdes do exercicio (principio da especializagio ou da
competéncia do exercicio) consideradas relevantes para efeitos de avaliagdo e obtengio de
lucro, ou seja, para os efeitos informativos que as mesmas visam.

Apesar de completas e aut6nomas existe conexao com os exercicios seguintes. Isto
porque a gestdo € continua por natureza (principio da continuidade dos exercicios).
A interrupgio ¢ uma necessidade, uma ficgdo, para calculo do lucro periédico, em virtude
do qual, se € obrigado a avaliar o patriménio. Por isso, os valores de abertura de um exer-
cicio sao, forgosamente, iguais ao balango do fecho do exercicio anterior (principio da uni-
dade dos exercicios). Com alguma razdo o balango é considerado, por alguma doutrina
contabilista, um sistema de custos e receitas antecipadas a reenviar para o exercicio da sua
realiza¢do. E verdade, também, que o lucro resulta do confronto entre o activo e o passivo
e ndo entre balangos; porém, se o activo foi mal avaliado, se h4 omissdes activas ou pas-
sivas, ou inscrigdes ficticias, sendo esses valores transpostos para os exercicios seguintes,
estes, terdo igualmente de ser corrigidos, donde, provavelmente, resultard um diferente
lucro, devido a nova confrontagdo, entre novos valores activos e passivos.
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E certo que tal normativo estd, do ponto de vista sistematico,
inserido, na deliberagdo de aprovagdo das contas de sociedades
anénimas com Conselho Geral, podendo levar a pensar que apenas
tem aplicagio nas sociedades an6nimas com conselho de represen-
tantes.

Todavia, numa andlise mais atenta verificamos que 0 €scopo
do art. 454.° n.° 2 ndo é a previsao do regime de invalidade da deli-
beragdo do Conselho Geral que aprove contas viciadas. Mas, sim,
suavizar o regime geral da nulidade: Redugdo para trés anos (*) do
prazo de impugnagdo, redugdo dos sujeitos legitimados (*) a
sécios e credores, €, eliminar a regra da oficiosidade (*).

Por outro lado, o n.° 2 do art. 454.° ndo pode ser desligado do
contetido normativo do restante articulado. Analisado, no seu todo,
verificamos que o seu escopo é, também, dirimir o conflito que
eventualmente exista, sobre a elaboragdo das contas, entre os
vérios orgdos intervenientes na sua elaboragao.

Assim:

1.° — Se direcgdo, revisor oficial de contas e conselho estdo
em sintonia com a forma como foram elaboradas as contas, con-
duzindo, por isso, a uma aprovagio sem reservas, entao, nao sendo
as contas objecto de outra apreciagio e alteragdo, iniciando, pois,
os seus efeitos, qualquer sécio tem legitimidade para pedir ao tri-
bunal a declaragdo de nulidade da deliberagdo aprovativa face a
contas viciadas, independentemente da violag@o ferir interesses
préprios ou de terceiros, ou melhor, seja qual for a norma violada
(454.°n.°2).

2.° - De igual modo a decisdo do conselho € definitiva, se
apenas houver consonéncia de opinido entre o revisor e conselho
geral, prevalecendo a opinido destes dois 6rgdos face a direcgao,
6rgdo que as redigiu, caso em que, as contas terdo de ser corrigi-

(*) O que bem se compreende dado que, sendo a sociedade uma entidade produ-
tiva ndio podia ficar indefinidamente dependente da invocagdo da nulidade

(**) Também aqui a redugio do numero de sujeitos legitimados a invocar a nuli-
dade se compreende. N3o faria sentido, ser sujeito processual a pessoa que viesse pedir
uma indemnizagio pela néo aquisi¢io de acgdes, por contas obscuras.

(*) Nio pode o tribunal declarar a nulidade do acto deliberativo de aprovagao das
contas sem que tho seja requerido, ja que, a apreciagao terd de ser, sempre, analisada a luz
de documentos.
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das, quer através de uma reelaboragdo total, quer apenas proceder
sobre os pontos concretos (454.° n.° 3 em conjugac¢do com o
art. 68.°, n.° 1).

Ora, se no 1.° caso, em que todos os 6rgdos intervenientes
estdo de acordo, qualquer sécio pode pedir ao tribunal a declaragiio
de nulidade, por igual ou maior razo, no caso em que apenas dois
orgaos intervenientes estdo de acordo, pode o sécio estar frente a
contas viciadas, e, por isso, ter necessidade de pedir igualmente a
declaragio de nulidade.

3.° — Ndo ser4, contudo, definitiva a decisdo do consetho que,
de acordo com a direc¢do, ndo aprove contas, em discordancia com
a certificag@o ou declaragio do revisor, ou as aprove com reservas
diversas, caso em que, a divergéncia terd de ser submetida a
Assembleia que deliberard sobre os pontos em discordancia.
Note-se que a Assembleia ndo vem aprovar contas, ou a sancionar
0 deliberado pelo conselho de representantes, mas, tdo s6, a dirimir
o conflito de opinido. Podendo ela prépria decidir de modo diverso
das opinides apresentadas (454.° n.° 4).

Todavia, ainda que seja a assembleia a aprovar as contas,
nem, por isso, deixam as mesmas de poder conter informagdes nio
verdadeiras, com consciéncia ou inconsciéncia dos sécios. Infor-
macao essa, destinada a publicagio, que se repercutira na informa-
¢do das contas dos exercicios seguintes, cujos utilizadores dessa
informag@o (sécios e terceiros) poderdo ser outros.

Ora, se, nos termos do n.° 2 do art. 454.°, basta a violagio de
qualquer norma para que os sécios tenham legitimidade para invo-
car a nulidade, como desvalor da deliberagdo do Conselho Geral,
de igual modo, tém legitimidade para invocar a nulidade quando
seja a Assembleia a deliberar.

Como se vé€ ndo sdo, apenas, os interesses patrimoniais (+7)
directos que ditam o tipo de invalidade, basta a violagio das nor-
mas. Nem € a estrutura orgénica com a qual foi dotada a sociedade
anénima que dita ou pode ditar o tipo de invalidade que cabe a uma
deliberagdo que aprove contas elaboradas em desconformidade

(*') Embora o interesse patrimonial possa ser invocado na acgdo como pressu-
posto processual que €.
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com a lei. A categoria da invalidade da deliberagdo aprovativa é
ditada por razdes de indole substancial, por razdes que tenham a
ver com o contetido deliberativo. No caso das contas das socieda-
des an6nimas quando elaboradas em desconformidade com nor-
mas imperativas ditadas por razdes de ordem publica: Informagdo
de um conjunto indiferenciado de sujeitos da situagdo da socie-
dade. Informagio que tem de ser clara e verdadeira. Objectivo que
se presumir4 atingido quando respeitados os critérios de represen-
tagdo e os critérios valorimétricos previstos no POC.

A confirmar esta interpreta¢do temos o art. 288.° n.° 1, al. a)
ao facultar aos accionistas a possibilidade de consultar as contas
dos trés ultimos anos, seja qual for o tipo de estrutura adoptado.
Ora, este normativo, em consonéncia com o disposto no art. 454.°
n.° 2, que prevé exactamente o prazo de trés anos, s6 prova o que
se acabou de dizer.

Que necessidade teria o accionista de usar da faculdade de
consultar as contas dos trés dltimos anos se os vicios dessas contas
tivessem todos sanados, apés o decurso dos escassos 30 dias da
data da sua aprovagdo? Apenas para tomar conhecimento da evo-
lugio dos negécios? E se essa evolugdo, negativa ou positiva, for
falsa? Ndo. A maioria das irregularidades s6 se detectam pela com-
paragiio de balangos. Ainda assim nio € tarefa fécil. A confirmar,
também, de que assim &, temos o contetddo normativo do n.° 2 *®
e, particularmente o n.° 3 do referido artigo 288.° ao possibilitar o
acompanhamento na consulta das contas por um técnico.

Verificando-se que o conteiido normativo do art. 454.° n.° 2
nio tem, por principal escopo, prever o regime de invalidade da
deliberagdo aprovativa das contas do exercicio, mas, sim, por um
lado, suavizar o regime geral da nulidade, e, por outro, resolver
conflitos de opinido sobre a elaboragdo das contas, tal conteido
normativo sé fard sentido se reconduzido ao artigo 56.° al. d) ou ao
art. 69.°, n.° 3. Isto porque o regime estatuido, nestes artigos, pre-

(**) O n.°2 do art. 288° do CSC possibilita ao accionista requerer ao revisor a cer-
tiddo de exactidao das remunerages dos trés tiltimos anos dos titulares do 6rgao de admi-
nistraggio e fiscalizagdio e dos 10 ou 5 empregados melhor remunerados conforme os efec-
tivos de pessoal excedam ou ndo o numero 200.

Naturalmente que esta certiddo co-responsabiliza o revisor por essa informagao.
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véem, de igual modo, a nulidade da deliberagio dos sécios, quando
o contetido deliberativo ponha em causa normas que nio podem
ser derrogadas, nem sequer por vontade uninime dos sécio; por
tais normas, terem por escopo a tutela de terceiros, da ordem
publica, ou, de direitos indisponiveis dos sécios.

Face ao exposto, o contetido normativo do artigo 69.° s6 pode
ter natureza interpretativa ou esclarecedora do regime acto delibe-
rativo em matéria de aprovag@o de contas, e, 0 do n ° 2 do art. 454.°
natureza de norma especial, cujo conteiido (prazo de impugnagio,
sujeitos legitimados, e regra da oficiosidade) dever4 ser aplicado
analogicamente as sociedades an6nimas com conselho de adminis-
tragao.

5. Conclusao

1 — As contas anuais t€ém por fungdo informar os sécios, cre-
dores e publico em geral (quando submetidas a publicidade legal)
da situacdo patrimonial, financeira e réditual, pela tutela dos mais
variados interesses.

2 - Que essa informagdo deve ser, o mais possivel, clara e
verdadeira.

3 — Para tal fim, a lei adoptou um conjunto de critérios consi-
derados mais id6neos a representar e quantificar o patriménio e,
consequentemente, a evidenciar objectiva e imparcialmente o lucro
do exercicio.

4 — Tais normas pelo fim que visam tém natureza imperativa.

5 — Cabera a nulidade, como desvalor do acto deliberativo dos
socios quando tenha por contetido contas ilicitas, por desconférmi-
dade com normas legais que nao podem ser derrogadas nem sequer
por vontade unanime dos sécios, €, a anulabilidade nas restantes
situagdes. Em casos de pouca gravidade cabera a simples reforma.

6 — Nas sociedades an6nimas caber a nulidade do acto deli-
berativo de aprovag@o de contas elaboradas em desconformidade
com a lei, porquanto, neste tipo societario, qualquer norma de
representagdo ou de quantificagdo tem por escopo a satisfacdo do
interesse publico. Logo, inderrogaveis mesmo por vontade una-
nime dos sdcios.



