ANOTACAO

Pelo Professor Doutor Anténio Menezes Cordeiro

I — INTRODUCAO
1. A IMPORTANCIA DO ACORDAO

L. O ac6rddo arbitral de 31-Mar.-1993. agora dado a estampa e
anotado, nas colunas da Revista da Ordem dos Advogados, tem o
maior interesse prético e cientifico.

Trata-se da primeira decisdo jurisdicional que imputa responsa-
bilidade por uma privatizagdo. Fazendo-o, ela teve de estatuir sobre as
consequéncias de vicios em empresa vendida: tema cléssico sobre o
qual escasseiam, entre nés, elementos recentes. E finalmente, a ques-
tao suscitada constitui campo fértil para a concretizag@o dos institutos
da culpa in contrahendo, da responsabilidade pelo prospecto, da res-
ponsabilidade dos administradores ¢ do cdlculo da indemnizag&o.

II. A causa agora decidida deu azo a intervengdes doutrindrias
que cumpre relacionar. Os Autores, por ordem de datas de elaboragéo,
obtiveram os seguintes pareceres de Direito: do signatdrio (2-Ago.-
-1991) (%), de PESSOA JORGE (15-Jun.-1992) ®), de INOCENCIO

() ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Vicios ocultos nos bens privatizados:
subsidios para a andlise da privatizagdo da Sociedade Financeira Portuguesa — Banco
de Investimento, SA e suas consequéncias, 169 pp., inédito. Cumpre esclarecer que este
parecer nio foi utilizado na presente anotagdo. Na verdade, tratou-se dum estudo elabo-
rado um ano antes do litigio, com vista a ponderar as diversas e possiveis solugdes, para
o problema suscitado. O parecer foi utilizado, pela entio Sociedade Financeira Portu-
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GALVAO TELLES (23-Jul.-1992) (®), de ANTUNES VARELA
(28-Agot.-1992) (*), de MARCELO REBELO DE SOUSA (10-Set.-
-1992) (), de FERRER CORREIA/ALMENO DE SA (Set.-1992) (5),
de GOMES DA SILVA/RITA AMARAL CABRAL (Set.-1992) () e
de CALVAO DA SILVA (Set.-1992) (®).

Por seu turno, o demandado obteve pareceres de Direito de
MANUEL PORTO/FERNANDO DO NASCIMENTO (15-Out.-
-1992) (*) e de HENRIQUE MESQUITA (Dez.-1992) ('9).

A maioria dos referidos pareceres foi publicada em revistas juri-
dicas especializadas, todas de reconhecido prestigio. Além disso,
ANTUNES VARELA providenciou a publicagdo do ac6rddo agora
anotado nas colunas da Revista de Legislagdo e de Jurisprudéncia ('),

guesa, para acompanhar uma exposigdo dirigida a0 Governo, com vista a demonstrar a
necessidade de se alcangar uma solugdo justa. O objectivo foi conseguido, uma vez que as
subsequentes negociagOes, conduzidas pelo Governo e pelo préprio Banco Pinto & Sotto
Mayor, formalmente encarregado da privatizagdo, permitiram a formagdo do Tribunal
Arbitral, que solucionou o problema. Mais tarde, o parecer seria junto aos autos arbitrais.
Embora a solugo do acérddio se enquadrasse numa das vias preconizadas no parecer, ¢
evidente que os elementos depois apurados jé ndo correspondiam, rigorosamente, aos dis-
ponibilizados em Julho de 1991,

(*) FERNANDO PESSOA JORGE, Erro de avaliagdo na venda de empresa pri-
vatizada, O Direito 125 (1993), 357-381.

(*) INOCENCIO GALVAO TELLES, Culpa na formagdo do contrato, O Direito
125 (1993), 333-356.

() J. ANTUNES VARELA, Parecer sobre a aquisi¢do (da maioria) da Sociedade
Financeira Portuguesa — Banco de Investimento, SA, 69 pp. e aditamento, 5 pp., inédito.
Este parecer nfio foi junto aos autos, ndo sendo, pois, piblico. O autor agradece ao Prof.
Doutor ANTUNES VARELA a autorizagio dada para a sua utilizagdo nesta anotac3o.

(*) MARCELO REBELO DE SOUSA, Responsabilidade pré-contratual — ver-
tentes privatistica e publicistica, QO Direito 125 (1993), 383-416.

(®) ANTONIO FERRER CORREIA/ALMENO DE SA, Oferta piiblica de venda
de acgdes e compra e venda de empresa, C] XVIII (1993), 4, 15-32.

(') MANUEL GOMES DA SILVA/RITA AMARAL CABRAL, Parecer, 40 pp.,
inédito.

(*) JOAO CALVAO DA SILVA, Compra e venda de empresas, CJ XVIII (1993)
2,9-16.

() MANUEL PORTO/FERNANDO DO NASCIMENTO, Processo de privatiza-
¢do da Sociedade Financeira Portuguesa, na ROA 1994, 973-997.

(*) MANUEL HENRIQUE MESQUITA, Parecer, 68 pp., inédito.

(*) RLJ 126 (1993), 128-160.
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fazendo-o acompanhar duma severissima anotagdo, em termos for-
mais e substanciais sem precedente ('2). Também no seio da Revista,
HENRIQUE MESQUITA iniciou a publicagio duma segunda e con-
tudente anotagdo ('%).

IIL. O préprio acérdao arbitral, em si, foi subscrito pelos rbitros
FAUSTO DE QUADROS (presidente), RUY DE ALBUQUERQUE
e ALMEIDA COSTA, todos professores universitdrios e colaborado-
res ilustres da Revista da Ordem dos Advogados. Além disso, a leitura
do acérdao mostra a presenga dum voto de vencido de ALMEIDA
COSTA, voto esse que, mais do que uma solugio alternativa, se apre-
senta como um projecto alternativo de acérddo, suscitando, entre
outras, diversas questdes juridico-cientificas.

IV. O caso da privatizagdo da Sociedade Financeira Portuguesa,
hoje definitivamente encerrado, mas sempre em aberto no tocante ao
comentdrio cientifico, constituird, assim, uma das mais significativas
questdes juridicas deste final de século.

Ao anotar o ac6rddo arbitral que solucionou o caso em questio,
o signatério pretende deixar bem claro que ndo tocard nos melindres
formais que derivam das declaragbes de voto que acompanham o
acérddo e das anotagdes ja publicadas.

Sem menosprezo pelos restantes, apenas os aspectos cientificos
serdo aqui levados a Revista da Ordem dos Advogados.

2. OS FACTOS RELEVANTES E O LITIGIO

I. Dos miiltiplos factos relevantes judiciosamente seriados no
acérdido, cumpre relevar os essenciais.

(") JOAO DE MATOS ANTUNES VARELA, Anotagdo a Tribunal Arbitral /
Acdrddo de 31 de Margo de 1993, RLJ 126 (1993), 160, 180-192 (1993-1994), 311-320
e 347-352.

(**) M. HENRIQUE MESQUITA, Tribunal Arbitral / Ac¢do proposta pelo Banco
Mello contra o Banco Pinto & Sotto Mayor e decidida por Acérddo de 31 de Margo de
1993, RLJ 127 (1994), 155-160, 186-192, em curso de publicagio.
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A Sociedade Financeira Portuguesa, SA, foi constituida pelo
Decreto-Lei n.° 49.273, de 27 de Setembro de 1969. Manteve-se, de
entdo em diante, na posse do Estado, funcionando como uma institu-
ic@o especial de crédito.

O Decreto-Lei n.° 282-A/90, de 14 de Setembro, transformou a
SFP em sociedade an6nima de capitais publicos, nos quadros da Lei
n.° 11/90, de 5 de Abril. Simultaneamente, a institui¢do em causa foi
transformada em banco de investimento. A totalidade das suas
acgdes transitaria, depois, para o Banco Pinto & Sotto Mayor, atra-
vés do seguinte esquema: o Estado, accionista tinico do BPSM, deli-
berou, em 19-Fev.-1991, um aumento de capital desse Banco, de 26,5
para 30,5 milhdes de contos, realizando em espécie, com as acgoes
da SFP, os 4 milhdes de aumento. Em Margo de 1991, o capital da
SFP aumentou para 9 milhdes de contos, por incorporagdo de reser-
vas.

O Decreto-Lei n.° 138-A/91, de 9 de Abril, veio aprovar a pri-
vatizagdo da SFP. Para o efeito, dividiu as acgdes da institui¢do em
trés lotes: 10% para aquisi¢do por trabalhadores, pequenos subscrito-
res e emigrantes, 10% para o piiblico em geral, em leilao competitivo
e 80% em bloco, também em leildo competitivo. Seguiu-se a Reso-
lugdo do Conselho de Ministros n.° 12/91, de 11 de Abril, que veio
precisar os pregos-bases e regulamentar os diversos aspectos em

jogo.

II. Entretanto, em 17-Dez.-1990, a SFP concedera a IBEROL
uma garantia bancdria 2 primeira solicitagdo, no montante de
US $7.000.000 e a favor da CARGILL INTERNATIONAL. Como
contragarantia, foi prestado um aval pela COPAZ, empresa do mesmo
grupo. Em 23-Jan.-1991, foi concedida, em condigdes similares, uma
segunda garantia de US $6.800.000.

Ambas as garantias, com uma incidéncia especial para a
segunda, foram concedidas sem se ter atentado suficientemente na
verdadeira situagdo da IBEROL e da COPAZ. Logo na altura, a
importancia relativa as garantias podia ser considerada como tecnica-
mente perdida. E efectivamente, a SFP acabaria por ter de honrar as
garantias, em 24-Jun.-1991 e 3-Set.-1991, respectivamente. O grupo
IBEROL suspendeu, entretanto, 0s seus pagamentos.
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III. Atecedendo a privatizagio da SFP, foram divulgados ele-
mentos relativos & sua situagdo patrimonial. Tais elementos ndo
reflectiam, porém, com suficiente clareza, a existéncia das responsa-
bilidades derivadas das garantias prestadas.

Assim, aquando das operagdes de privatizagio, que culminaram
na sessdo especial da bolsa de 6-Mai.-1991, o Grupo MELLO ofere-
ceu pelo lote indivisivel de 80% das acgdes, o prego de 1.930$60/acgéo,
sem ter em conta a menos valia representada pelas aludidas responsa-
bilidades e que se elevavam a 2.000.000 c.; apenas ap6s a operagio, a
nova administrag@o apurou o sucedido.

IV. Detectado o problema, a SFP e o BPSM acordaram em sub-
meter a questdo a um Tribunal Arbitral.

Perante esse Tribunal, a SFP — agora BANCO MELLO ou BM
— veio pedir:

a) A condenagiio do BPSM a assumir as garantias prestadas ou a
pagar o seu valor, no total de cerca de 2.100.000 c.;

b) Subsidiariamente, a redugdo do prego pago por acgdo na pro-
porg¢do daquele valor: 234$81/acgio;

¢) Cumulativamente, a condenagio do BPSM a pagar cerca de
5.079 c., com juros de mora, correspondentes ao atrazo no
pagamento da comissio;

d) A condenagdo do BPSM a pagar 776 c./dia e 728 c./dia, a
titulo de lucros cessantes, por cada garantia, até ao seu paga-
mento;

¢) A condenagdo do BPSM a pagar diversas importincias corres-
pondentes aos danos da lide;

5 A condenagido do BPSM a pagar 1.128.843 c., pela diminuigdo
da valor da expectativa de crescimento futuro;

g) A condenagio do BPSM a pagar 250.000 c., pelos danos cau-
sados 4 imagem do BM, pelas noticias surgidas na imprensa;

h) Se nenhum dos pedidos procedesse, subsidiariamente, a con-
denagio do BPSM a restituir o enriquecimento.

O BPSM contestou, refutando todos os pedidos.
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3. AS SOLUCOES PRECONIZADAS

1. O litigio originou, como foi referido, uma literatura juridica
bastante ampla. Tem interesse, antes de definir os pontos a considerar,
recordar as solugdes por que os diversos Autores preconizaram.

Assim e mantendo a ordem cronolégica das intervengdes:

— para MENEZES CORDEIRO, h4 responsabilidade pelo
prospecto, por violagdo do Decreto-Lei n.° 8/88, entdo em
vigor; em alternativa, através da figura da venda de coisa
defeituosa, surge uma pretensio a redugio do prego, por via
do artigo 911.°/1 do Cédigo Civil, eventualmente acompa-
nhada do direito a indemnizagao; por fim, seria possivel res-
ponsabilizar os administradores e o sécio unico que os fez
eleger;

— para PESSOA JORGE, a hipétese seria de venda de bens one-
rados; o contrato seria anuldvel, tendo o BPSM o dever de
sanar o vicio, entregando 2 SFP o montante garantido —
artigo 907.°; ndo sendo acatado esse dever, poderia haver
lugar a redugdo do prego — artigo 911.°/1 — havendo ainda
azo a indemnizagdo por falsas informagoes;

— para INOCENCIO GALVAO TELLES, o caso deveria ser
enquadrado no artigo 227.° do Cédigo Civil; no entanto,
admite a redugdo do prego, pela aplicagdo analdgica do
artigo 911.° do Cédigo Civil; o artigo 227.°, reforgado pelo
artigo 909.°, ambos do mesmo Cédigo, permite considerar
indemnizédveis os danos emergentes e os lucros cessantes,
sendo, ainda, de computar os danos morais;

— para ANTUNES VARELA nio caberia, aqui, responsabilizar
os administradores por méd gestdo; tdo-pouco se poderia falar
numa venda de coisas defeituosas ou oneradas; haveria, sim
«... falta grave do dever de informagio ...», imposto, desig-
nadamente, pelo Decreto-Lei n.° 8/88, caindo, pois, a enti-
dade vendedora no dmbito dos artigos 485.° e 227.° do
Cédigo Civil, devendo indemnizar todos os danos causados
ao lesado;

— Para REBELO DE SOUSA, haveria que aplicar analogica-
mente o regime de venda de coisa onerada; além disso,
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verificar-se-ia uma violagio dos deveres pré-contratuais —
artigo 227.° — e uma situagdo de responsabilidade pelo pros-
pecto, ocorrendo ainda a responsabilidade dos administrado-
res; tais valorages seriam confirmadas pela éptica do Direito
publico;

— para FERRER CORREIA/ALMENO DE SA, surge aqui um
caso de venda de empresa; as garantias ndo-publicitadas per-
mitiriam a aplicagdo do regime da venda de bens onerados; os
compradores teriam direito 2 convalescenga do contrato, a
redugdo do prego e 2 indemnizagdo dos prejuizos; além disso,
sempre haveria violagdo do dever legal de informagio —
artigo 485.°/2 — e do dever geral de informagdo — arti-
£0 227.°/1, ambos do Cédigo Civil;

— para GOMES DA SILVA/RITA AMARAL CABRAL, as
garantias ocultas constituiriam violagdo do dever de informar
exigido pelo Decreto-Lei n.° 8/88 e pelo artigo 485.° do
Cédigo Civil, sendo ainda possivel invocar a culpa na forma-
¢@o do contrato — artigo 227.°; haveria que indemnizar dos
danos emergentes e lucros cessantes, sendo ainda de compu-
tar danos morais;

— para CALVAO DA SILVA, a hipétese seria de venda de
empresa; o problema poderia ser enquadrado na venda de coi-
sas oneradas, cabendo o direito a redugdo do prego ou 2 sana-
¢ao da anulabilidade, com indemnizagio; além disso, haveria
também lugar para o instituto da responsabilidade pelo pros-
pecto;

— para MANUEL PORTO/FERNANDO NASCIMENTO, esta-
riam disponiveis todas as informagdes necessirias, enquanto
que as garantias teriam sido bem concedidas; além disso,
teriam expirado os prazos para fazer valer pretensdes; parece
inferir-se deste parecer, que € essencialmente econémico e
tem a ver com o motante das indemnizagSes, que seria perti-
nente invocar, em abstracto, os institutos da responsabilidade
pelo prospecto ¢ da venda de bens onerados;

— para HENRIQUE MESQUITA, haveria venda de acg¢ées e
ndo de empresa: as acgOes ndo estariam oneradas nem seriam
defeituosas; o regime da venda de coisa defeituosa ou one-
rada ndo seria aplicdvel; o BPSM nio seria responséavel por
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erros de gestdo, apenas imputdveis aos administradores; a
responsabilidade pelo prospecto apenas poderia ser invocada
pelos compradores de acgdes da SFP e ndo pelo BM; o BPSM
ndo teria enriquecido 2 custa do BM.

II. O acérddo aqui em andlise entendeu, no essencial, haver
lugar para responsabilidade pelo prospecto: nenhuma das garantias
estaria reflectida no prospecto oficial, assim se violando o artigo 2°
do Decreto-Lei n.° 8/88. Impor-se-ia, por esta via, a restaurag@o natu-
ral, 0 que tornaria initil examinar a hipétese da venda de coisas defei-
tuosas ou oneradas (*4). Tomou, depois, algumas posi¢des quanto 2
equidade e ao dever de indemnizar, adiante referenciadas.

O voto de vencido de ALMEIDA COSTA inclina-se para uma
hipétese de responsabilidade pré-contratual, baseada no artigo 227.°
do Cédigo Civil; recusa, de modo explicito, a aplicabilidade do
regime da venda de bens onerados ou de coisas defeituosas. Chega,
depois, mercé de diversas consideragdes, a uma cifra indemnizatéria
inferior 2 do acé6rdao.

[II. ANTUNES VARELA, na anotagio que publicou ao acérdao
sub judice, pelo contrdrio, afirma a insuficiéncia do principio geral da
boa fé para fundamentar a decisdo tomada. Segundo este Autor, have-
ria que procurar um dever especial de informagdo, que teria sido vio-
lado; encontra tal dever, designadamente, no artigo 2.° do Decreto-Lei
n.° 8/88 (). ANTUNES VARELA acaba, pois, por sufragar o acor-
ddio. Apenas é de notar que esse Autor rejeita expressamente a hip6-
tese de aplicagdio do regime da coisa defeituosa ou de bens onera-

(%) Nio se confirma, pois, com o devido respeito, a asserco vertida no n.° 2 da
declaraglio de voto de ALMEIDA COSTA de que teria havido, por parte do ac6rdio «...
um auténtico pré-julgamento do litigio, tanto no sentido de reconduzir a responsabilidade
do Réu a0 regime do dever de indemnizar privativo de determinadas situagdes de venda
de coisas defeituosas ou de bens onerados...»; contra tal assergio se manifesta, alids,
ANTUNES VARELA, Anotagdo cit., 189-190, nota 2, chamando a atengo para os fun-
damentos juridicos efectivamente usados pelo ac6rddo. Cf., também, ob. cit, 191,
1.* coluna.

(%) ANTUNES VARELA, Anotagdo cit., 347 ss. (349).
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dos ('%). Tece, ainda, diversas criticas processuais ao acérddo, abaixo
aludidas.

Por fim, HENRIQUES MESQUITA, na sua anotagao em curso,
comeca por considerar iniqua a condenagio de que o BPSM foi alvo.
Seguidamente, declara ir manter as posi¢des antes tomadas, no seu
parecer. Ponderado este, verifica-se, antes de mais, que este Autor
tem, dos factos, uma versdo diversa da do ac6rddo e da dos outros
jurisconsultos.

IV. A leitura das muitas centenas de péginas escritas pelos
diversos autores nacionais sobre o caso da privatizagio da SFP, bem
como a do acérdio e do voto de vencido que o acompanha, acaba, afi-
nal, por traduzir uma convergéncia notével de pontos de vista. Assim,
os arbitros vencedores, o 4rbitro vencido e os 13 jurisconsultos ouvi-
dos manifestaram-se, ainda que em grau diferente, favordveis a perti-
néncia da violagdo de deveres de informagio, seja in contrahendo,
seja na modalidade de responsabilidade pelo prospecto.

A hipétese de aplicagdo do regime de venda de bens onerados ou
defeituosos, directamente ou por analogia, obteve o sufrigio de
MENEZES CORDEIRO, PESSOA JORGE GALVAO TELLES ("),
REBELO DE SOUSA, FERRER CORREIA/ALMENO DE SA,
CALVAO DA SILVA e MANUEL PORTO/FERNANDO NASCI-
MENTO. Contra manifestaram-se ANTUNES VARELA, HENRI-
QUES MESQUITA e ALMEIDA COSTA. O ac6rddo aqui anotado
declarou expressamente ndo tomar posi¢ao nesta matéria. Também se
abstiveram GOMES DA SILVA / RITA AMARAL CABRAL.

Outros aspectos, como da responsabilidade dos administradores,
acabaram por suscitar uma convergéncia também marcada. O ac6r-

(') ANTUNES VARELA, Anotagdo cit., 311 ss.

(') Nio se confirma, com o devido respeito, a interpretagdo dada por ALMEIDA
COSTA ao parecer de GALVAO TELLES — cf. o voto de vencido, n.° 3 — no sentido
de ndo se verificarem «... os pressupostos da aplicagdo de regimes especiais, como os da
venda de bens onerados (arts. 905.° e segs. do Céd. Civil) e os da venda de coisas defei-
tuosas (arts. 913.° e segs. do C6d. Civil)». De facto, GALVAO TELLES, Parecer cit., 343
e 351, opina no sentido da aplicagio analégica do artigo 911.° (redugio de prego), ape-
lando ainda — idem, 351-352 — ao artigo 909.° (indemnizagfo). Cf., na versdo dactilo-
grafada, fl. 22 e fl. 38, p. ex.
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d3o, porém, nio seguiu essa via, pelo que o aspecto ndo serd, aqui,
aprofundado.

V. Em suma: a consideragio desapaixonada do vasto material
originado pelo litigio mostra que ndo h4 divergéncias substantivas que
paregam justificar o ardor de certas consideragdes suscitadas pelo
acérddo.

De todo o modo, cumpre assinalar que, tanto no voto de
ALMEIDA COSTA como na anotagio de ANTUNES VARELA apa-
recem pesadas consideragdes sobre aspectos processuais. Trata-se de
matéria ndo tratada nos diversos pareceres, mas que nio poderd, aqui,
deixar de ser referenciada.

4. OS PONTOS A CONSIDERAR

1. O primeiro ponto a merecer reflexdo € de indole processual:
tem a ver com a estrutura da sentenga. O 4rbitro vencido declarou dis-
cordar de tal estrutura apontando mesmo os seguintes 6bices: a) 0
acérddo nio adoptou a estrutura prevista no artigo 659.° do Cédigo de
Processo Civil, embora a isso ndo estivesse obrigado; b) o ac6rdao faz
uma descrigio pormenorizada da matéria de facto, em vez de fazer
«... referéncia sucinta a alguns aspectos factuais que considerassem
mais relevantes para a solugdo do litigio»; ¢) o acérddo acolheu, entre
os factos, matéria juridica. Na sua anotagio, ANTUNES VARELA
acaba, afinal, por fazer destes aspectos Os que mais O separam do
acérddo anotado ('8).

Cumpre, assim, reflectir sobre questoes processuais, com relevo
para a estrutura da sentenga, a determinagao dos factos relevantes e a
distingdo entre estes e os juizos de valor juridico.

IL. O segundo ponto a ponderar tem a ver com a nogéo de equi-
dade. De facto, as partes acordaram em submeter o seu litigio a um
tribunal arbitral que decidiria segundo a equidade. O acérdao teve,
pois, de precisar o que entendia por equidade, numa orientagdo que

(') ANTUNES VARELA, Anotagdo cit., 184 ss.
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parece, alids, ser também a do 4rbitro vencido. No obstante, esta
nogdo parece nio ser acompanhada pelos anotadores da Revista (19).

O ponto € demasiado importante para néo ser ponderado: é impens4-
vel tomé-lo com ligeireza.

III. Em terceiro lugar, encontramos o tema dos vicios na
empresa vendida. Como resultou da simula doutrindria acima efec-
tuada, este aspecto é o que mais agitou as intervengdes efectuadas a
proposito do litigio ora solucionando. Trata-se duma questdo que data
dos principios do século, abundantemente tratada, sobretudo na Cién-
cia Juridica alema. Recentemente, mercé das vendas macigas de
empresas verificadas na antiga Alemanha Oriental, o tem tem sido
reanimado.

Ha vérios equivocos que cumpre desfazer. Além disso, a questdo
da venda de empresas tinha j4 obtido, entre nés, um tratamento con-
digno, tratamento esse que parece, subitamente, esquecido. Os vicios
na empresa vendida constituem, assim, um ponto relevante desta ano-
tagdo.

IV. Por fim, deparam-se-nos a questdo da culpa in contrahendo
e da responsabilidade pelo prospecto. Sobre esta matéria, h4 conver-
géncia de pontos de vista entre os diversos doutrinadores; foi, ainda,
por aqui que o acérddo anotado solucionou o pleito. Em tais condi-
¢Oes, impunha-se fazer o ponto da situagdo, confrontando a doutrina
nacional com os mais recentes desenvolvimentos sobre o tema.
Porém, este importante aspecto serd objecto duma segunda e exce-
lente anotagdo ao ac6rddo agora publicado, de autoria de RITA AMA-
RAL CABRAL, colaboradora ilustre desta Revista, e de seguida inse-
rida.

() ANTUNES VARELA, Anotagdo cit., 181-182, nota 1; «parece»: com toda a
vénia, € evidente que este escrito surge mais preocupado em demolir, pega por pega, o
acérddo anotado, do que em explicar aos seus leitores qual possa ser, afinal, a verdadeira
nogdo de equidade. Quanto a HENRIQUE MESQUITA, Anotagdo cit., 156, ao conside-
rar, ad nutum, a solugdo do acérdio como iniqua, parece, igualmente, n3o aceitar a via nele
tomada.
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V. Pelo exposto, a anotagdo subsequente ird percorrer 0s seguin-
tes temas:

— aspectos processuais;
— a equidade,
— os vicios da empresa vendida.

11 — ASPECTOS PROCESSUAIS

5. A ESTRUTURA DA DECISAO

1. Passa-se a considerar o tema da estrutura da decis@o ou, se se
preferir, a sua sintaxe.

O artigo 659.° do Cédigo de Processo Civil, na versao de 1961,
muito semelhante a de 1939, dispunha:

1. A sentenga comega pelo relatério, no qual se mencionam os
nomes das partes e se faz uma exposigdo concisa do pedido e
seus fundamentos, bem como dos fundamentos e conclusdes
da defesa (...) O relatério concluird pela descri¢ao da causa
tal como emergiu da discussdo final, fixando com precisao as
questdes a resolver.

2. Ao relatério seguem-se os fundamentos e a decisao (...

A lei possibilitava, pois, elaborar uma descrigdo analitica da sen-
tenca, seriando os diversos trogos por que ela se alargaria (*°). Era
bem sabido que a inobservéncia do estilo referido na lei s6 envolvia a
nulidade da sentenga se faltassem os fundamentos de facto ou de
direito da decisdo ou ocorresse omissdo ou excesso de pronincia —
artigo 668.°/1, b), d) e e), do Cédigo de Processo Civil. Nas outras
hipéteses, visto o regime geral do artigo 201.°/1 do mesmo diploma,
a inobservéncia do modelo legal s6 determinaria nulidade quando ela

(® Cf. JOAO DE CASTRO MENDES, Direito processual civil, I volume (1987,
péstumo, rev. e act. por ARMINDO RIBEIRO MENDES), 753 ss.



ANOT. AO ACOR. DO TRIB. ARBITRAL DE 31-3-93 135

pudesse influir no exame ou na decisdo de causa, o que seria de veri-
ficag@o académica ().

II. O Decreto-Lei n.° 242/85, de 9 de Julho, alterou o ar-
tigo 659.° do Cédigo de Processo Civil, dando-lhe a seguinte confi-
guragdo:

1. A sentenga comega por identificar as partes e o objecto do
litigio, sintetizar as pretensdes por elas formuladas € os seus
fundamentos e fixar as questdes que importa solucionar.

2. Seguem-se os fundamentos, devendo o juiz discriminar os
factos que considerar provados e indicar, interpretar e aplicar
as normas juridicas correspondentes, concluindo pela decisdo
final.

..)

H4 uma certa desformalizagdo; a norma mantém, contudo, a
mesma estrutura inicial, de tal modo que, salvo o artigo 668.° do
Cédigo de Processo Civil, a inobservéncia do artigo 659.° do mesmo
Cédigo ndo induz nulidade, em principio.

Il O artigo 659.°, no que mantenha de estilistico, & surpreen-
dente. Compreende-se que a sentenga deva conter o minimum que a
torne inteligivel, legitima e controlével pelos destinatérios e, havendo
recurso, pelos tribunais superiores. J4 ndo parece acertado nem ade-
quado — cf. artigo 9.°/3 do Cédigo Civil — que o legislador, diri-
gindo-se a juizes formados, se afadigue com prescrigdes de sintaxe.
O artigo 668.°/1 corresponde ao referido minimum. Quanto ao artigo
659.°: trata-se duma norma conjuntural, preconizada, em 1939, por
ALBERTO DOS REIS, para resolver um problema, entio muito con-
creto, que se verificava e que, hoje, desligada da occasio, j4 ndo con-
tém sendo uma indicagéo tendencial.

Na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 1876 e mau grado a
concisdo deste diploma (), explica ALBERTO DOS REIS (®), que

(*') Nio foi localizada jurisprudéncia em que, jamais, tal tivesse sucedido.

(® Cf. DIAS FERREIRA, Cédigo de Processo Civil, Annotado, tomo 1 (1887),
375 ss.

(®) ALBERTO DOS REIS, Cddigo de Processo Civil anotado, vol. V (1952), 12 s.
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era regra as sentengas procederem, no relatério, a uma transcri¢do
pura e simples dos articulados. Tratava-se duma prética inadequada
que Provocou sucessivos protestos do ilustre processualista (**), a tal
ponto que, no projecto do que seria 0 Codigo de 1939, ALBERTO
DOS REIS chegou a propor um § tnico, a acrescentar ao (futuro)
artigo 659.°, assim concebido:

O relatério ndo deve reproduzir os articulados. Extractara
unicamente a esséncia do litigio.

Contra a inclusdo deste § inico se manifestaria, na comissdo de
revisdo, MANUEL RODRIGUES: «... nem € fécil supor que um juiz
julgue com consciéncia se ndo sabe extrair o que ha de essencial nas
afirmagdes do autor e do réu. A permanéncia do parédgrafo revelaria
um nfvel intelectual rudimentar no julgador, o que nio € verdadeiro
nem decoroso» (¥).

O § unico acabaria por desaparecer na 1. revisdo ministerial (*°).

IV. O episédio relatado recorda a natureza conjuntural de mui-
tas regras juridicas. Aquando da publicago do Cédigo de Processo
Civil de 1939, a preocupagio dos processualistas nao era a de provi-
denciar sentencas (mais) extensas, desenvolvidas e uniformizadas.
Pelo contrério: pretendia-se fazer aproximar o teor da sentenca da ver-
dade intelectual do juiz. Para o efeito, previa-se 0 maximum; nao o
minimum.

Pois bem: as preocupagdes de ALBERTO DOS REIS e de
MANUEL RODRIGUES, independentemente de lograrem consagra-
¢do em lei, s3o actuais. O juiz deve exprimir os pressupostos facticos
e jurfdicos do que decida e ndo repetir maquinalmente rituais sem
substancia. A lei deve prescrever 0 minimo para evitar nulidades —
mas, af, com clareza e incisivamente. A partir daf, ndo ¢ de esperar

(* ALBERTO DOS REIS, Quesitos e relatérios, RLI 58 (1925), 241-247 (243
ss.) e Suspensdo da instdncia, RLJ 82 (1949), 49-52 (50), entre outros.

(*) MANUEL RODRIGUES, Observagdes e propostas de alteracdes ao projecto
do Cédigo de Processo Civil, ROA 1949, 3-4, 334-344 (337).

(*) Recorde-se que era entdo ministro da justica, precisamente, MANUEL
RODRIGUES.
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«... um nivel intelectual rudimentar no julgador, o que ndo é verda-
deiro nem decoroso», nas j4 citadas palavras d¢ MANUEL RODRI-
GUES.

V. Cumpre ainda salientar — como alidés ALBERTO DOS
REIS, conscienciosamente, ndo deixou de fazer (*') — que o artigo
659.° do Cédigo de Processo Civil nio € a tnica forma de conceber
sentencas. H4 outras, entre as quais, justamente, a de indicar, apos a
identificagdo do pleito, os factos relevantes (*¥).

No tocante a tribunais arbitrais, como & ébvio e legitimo, a liber-
dade do julgador é ampliada: ndo sdo aplicéveis as regras — caso as
haja — relativas a configuragio das sentengas (**). Mal se compreen-
deria, com efeito, que as partes fossem recorrer 2 arbitragem para, afi-
nal, verem funcionar as mais formais das regras aplicdveis (nalguns)
tribunais estaduais. Em reputadas instancias arbitrais internacionais
— como nas da arbitragem da Camara de Comércio Internacional —
¢ prdtica corrente no interferir nos aspectos formais dos projectos de
decisdo arbitral (*°).

Por fim — e para encerrar este ponto — bastar4 sublinhar que,
nas mais conceituadas decisdes arbitrais — precisamente as da
Cémara de Comércio Internacional — é frequente indicar as partes, a
causa ¢ seriar, de imediato, os factos considerados relevantes (*!).

(*) ALBERTO DOS REIS, Cédigo Anotado cit., 5.° vol., 9 ss.

(*) Para nio sair do texto de ALBERTO DOS REIS, veja-se o caso, af descrito, do
Cédigo de Processo Civil francés. Quanto ao Cédigo de Processo Civil alemido, na versio
em vigor, alids, bastante formalista, cf. ROSENBERG/SCHWAB, Zivilprozessrecht, 14.*
ed. (1986), 344 ss.

(®) Assim: HANS JAKOB MAIER, Handbuch der Schiedsgerichtsharkeit / ein
Handbuch des deutschen und internationalen Schiedsgerichtspraxis (1979), 356 ss. (356);
cf. PETER SCHLOSSER, Das Recht der internationalen privaten Schiedsgerichsbarkeit,
4% ed. (1990), 162, e GUNTER HENN, Schiedsverfahrensrecht / ein Handbuch, 2.* ed.
(1991), 186: a decisdo deve ser justificada, mas sem necessidade de se seguir a estrita f6r-
mula legal.

(®) Cf. KARL-HEINZ BOCKSTIEGEL, ICC — Schiedsgerichtsbarkeit aus der
Sicht eines Schiedsrichters, em Recht und Praxis der Schiedsgerichtsbarkeit der Interna-
tionalen Handelskammer (1986), 73-88 (87).

(Y Confrontar, p. ex., SIGVARD JARVIN / YVES DERAINS, Collection of ICC
Arbitral Awards / Recueil des sentences arbitrales de la CCI / 1974-1985 (1990) onde, a
cada passo, pode ser verificada a afirmag3o feita no texto.
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Nio se vislumbra, pois, matéria cientifica nas criticas dirigidas a
sistematizago do ac6rddo arbitral, aqui anotado.

6. A INDICACAO DOS FACTOS RELEVANTES

I. A segunda questdo processual que cumpre esclarecer tem a
ver com a indicagdo dos factos relevantes. O acérddo arbitral ter-se-4
excedido na lista dos factos que consignou?

A resposta a esta questdo exige breves consideragdes sobre o
actual estddio de conhecimentos da Ciéncia do Direito, no tocante a
resolugdo de casos concretos 2.

II. Uma orientagdo tradicional, de cariz positivista e conceptua-
lista, pretendia explicar a solugdo juridica de casos concretos através
duma compartimentagdo de fases: a) determinagdo da fonte relevante;
b) interpretagio da fonte; c) eventualmente, integracao da lacuna; d)
determinagdo dos factos relevantes; ¢) qualificagdo dos factos rele-
vantes; f) aplicagdo. Esta compartimentagdo era tornada possivel pela
pretensdo do automatismo do juiz, auténtica maquina de apurar fac-
tos, depois subsumidos em conceitos e inseridos em previsGes norma-
tivas, uns e outras de exclusiva elaboragdo legislativa. Além disso, ela
implicava a legitimidade do método da subsungdo.

Tudo isto est4 ultrapassado hé longas décadas, mal se justifi-
cando a necessidade de o repetir nesta sede.

III. O processo de realizagdo do Direito ndo é automatico: ele
assenta ndo numa atitude cognitiva, mas antes cognitivo-volitiva.
O intérprete-aplicador, toma decisdes: ndo faz aplicagdes autométicas.
Por outro lado, a realizagio é unitdria e ndo compartimentada.
E sabido que a determinagdo dos factos relevantes tem, subjacente,
um pré-entendimento da norma e, logo, uma pré-interpretagio: como
se poderiam conhecer factos relevantes se, afinal, tal relevincia
depende do Direito que se queira aplicar?

() Para maiores desenvolvimentos cf. MENEZES CORDEIRO, Ciéncia do
Direito e metodologia juridica nos finais do século XX, ROA 1988, 697-772 (759 ss.), com
indicagdes.
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As diversas fases da realizagio do Direito ndo sdo sucessivas,
mas sobrepostas; elas operam em conjunto, podendo, se necessério,
recorrer-se a ideia duma espiral de aplicagao: haverd tantas idas aos
«factos», as «fontes», as «solugdes» e As «normas» quantas as neces-
sdrias para tomar a decisdo conforme com o sistema que a legitime.
O intérprete-acplicador, por honestidade na decisdo e para manter o
seu controlo sobre a mesma, terd de estar bem consciente das poten-
cialidades e das limitagdes que este estado de coisas encerra.

IV. Os préticos do Direito, com natural relevo para os advoga-
dos, sabem perfeitamente que a solugdo do litigio € condicionada pelo
recorte factual que se entenda fazer. Quantas batalhas judiciais tém
sido ingloriamente travadas, nos tribunais de recurso, para tentar, por
via juridica, corrigir distor¢des de factos praticadas na primeira ins-
tancia! A simples omissdao dum facto pode vedar a aplicagio duma
norma ou coarctar o funcionamento dum principio.

Limitar a descrigdo dos factos ao «necessério» para a resolugio
da causa €, em regra, fazer passar por «factos» puras decisdes jurfdi-
cas. Na divida, ha que ser generoso na delimitagdo dos factos: quod
abundat, non nocet; mas o que falte prejudicar4 definitivamente a rea-
lizagdo do Direito.

V. Feitas estas consideragdes, ndo se vé que o ac6érddo arbitral
possa ter pecado por indicagdo de factos em excesso. Designada-
mente: a matéria relativa ao deficiente funcionamento interno da
S.F.P, o qual permitiu que fossem concedidas garantias elevadas sem
as cautelas adequadas € triplamente itil: permite situar o vicio (ou o
ponto a informar) bem no interior da S.F.P. e nio em eventuais 4leas
do mercado; deixa em aberto a hip6tese de resolu¢fio através da res-
ponsabilidade dos administradores, hip6tese essa que ndo se vé possa
ser afastada através do escamotear dos factos pertinentes; faculta uma
ideia mais objectiva das «culpas» em presenga: afinal, a falta de valor
da S.EP. ndo adveio dum azar qualquer mas, antes, da prépria gestio,
dessa entidade, imputavel a ela prépria e ao accionista tinico.

A concluir nio pode deixar de se consignar muito claramente o
seguinte: o pré-entendimento, em si, € inerente a qualquer decisdo
humana; condendvel €, sim, o pré-entendimento que faca passar por
«factos» premissas normativas indemonstradas; ora é mais vulnerédvel
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a esse pré-entendimento vicioso a amputagao aprioristica de factos do
que um alargamento excessivo, susceptivel de correcgdo no «ulterior
momento» da aplicagao.

7. COABITACAO DE FACTOS, VALORES E NORMAS;
A) QUESTOES-DE-FACTO E QUESTOES-DE-DIREITO

I. Prosseguindo agora na andlise das questdes processuais sus-
citadas pelo acérddo arbitral aqui anotado, cumpre ponderar a invo-
cada coabitagdo, no sector reservado a factos, de valores e de
normas.

Tradicionalmente, a distingdo entre questdes-de-facto e ques-
tdes-de-direito ndo oferecia dificuldades: a questdo-de-facto impli-
cava um puro conhecimento da realidade material, enquanto a de-
-direito teria a ver com operagdes de interpretagdo juridica. Trata-se
duma contraposi¢do que tem, no essencial, relevancia processual e
designadamente : delimita a competéncia normal do Supremo.

II. A propésito da distingdo, JOSE ALBERTO DOS REIS,
como base de trabalho, vem dizer que «... o juiz opera no puro domi-
nio do facto quando reconstitui a situagdo particular e concreta sobre
a qual é chamado a decidir; essa reconstituigdo escapa a censura do
Supremo Tribunal de Justiga» (**).

Trata-se dum ponto de vista que implica desvios. Importa refe-
renciar cinco:

— a existéncia de questdes mistas,

— a sindicincia sobre regras de prova;

— a sindicincia sobre os poderes da Relagdo de fixar factos;

— a sindicéncia sobre a actuagio processual da Relagdo;

— a necessidade, para o Supremo poder decidir «de-direito» de
lhe ser apresentada uma matéria de facto bastante e minima-
mente coerente.

*) JOSE ALBERTO DOS REIS, Cddigo de Processo Civil Anotado, volume VI
cit,, 37.
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II. A existéncia de questées mistas era j4 apontada e examinada
por ALBERTO DOS REIS (*). Trata-se de pontos nos quais factos e
Direito se encontram de tal modo interligados que ndo ¢ possivel pro-
ceder a uma qualificagio segura.

Uma primeira orientagdo, bastante antiga, reconduzia as ques-
toes mistas a questdes-de-facto. A tendéncia geral orientou-se, depois,
no sentido de as considerar questdes-de-direito, ainda que assentes
sobre factos. O Supremo poderia intervir, desde que respeitasse tais
factos.

Ao tempo do Cddigo Anotado de ALBERTO DOS REIS, as
questdes mistas que suscitavam a atengdo eram as atinentes a injirias
graves, posse de estado, convivéncia marital, residéncia permanente,
proveito comum € marcas (*%).

Hoje em dia, pode-se afirmar que sdo questdes mistas sujeitas,
na parte juridica, a sindicincia do Supremo Tribunal de Justiga a inter-
pretagdo dos contratos (**), a culpa (*’) e o préprio nexo de causali-

(*) ALBERTO DOS REIS, Cédigo Anotado, vol. VI cit., 39 ss.

(*) Idem, 39-51.

(*) Por dltimo: ST 29-Abr. - 1993 (MIRANDA GUSMAOQ), CJ / Supremo 1
(1993) 2, 73-74 (75), STJ 30- Mar. - 1989 (MENERES PIMENTEL), BMJ 385 (1989),
563-567 (566) e STJ 6-Jul. - 1989 (FERNANDES FUGAS, BMJ 389 (1989), 556-564
(560). Trata-se dum ponto que implicou uma conhecida viragem jurisprudencial nos anos
70; recordem-se, como meros exemplos: STJ 23-Jul.-1971 (OLIVEIRA CARVALHO),
BM1J 209 (1971), 172-177 (175), onde se aceitou que, perante o novo Cédigo Civil, a inter-
pretagdo dos pactos sociais ndo fosse uma mera questdo de facto; STJ 14-Out.-1976
(MIGUEL CAEIRO), BMJ 260 (1976), 104-109 (107-108), onde se indica o sentido que
o declaratirio normal daria & declaragio e STJ 6-Jul. - 1982 (LOPES NUNES), BMJ 319
(1982), 310-317 (314), onde se consigna o poder do Supremo de verificar se foram obser-
vados os artigos 236.%/1 e 238.°/1 do Cédigo Civil. Também a doutrina é hoje pacifica
quando afirma que, respeitados os factos, a interpretag3o dos contratos é uma questio-de-
-direito: CASTANHEIRA NEVES, Questdo-de-facto — Questdo-de-direito (1967), 328
ss., MENEZES CORDEIRO, Da boa fé no Direito Civil (1984), 2.° vol., 1073, nota 653
e PIRES DE LIMA / ANTUNES VARELA, Cddigo Civil Anotado, vol. 1, 4.* ed. (1987),
224.

(") Assim: STJ 6 - Jan. - 1987 (JOAQUIM FIGUEIREDO), BMJ 363 (1987), 488-
491 e STJ 2-Fev. - 1988 (PINHEIRO FARINHA), BMJ 374 (1988), 443-448 (447); a nivel
de Relagdo, cumpre citar: RLx 18-Abr.-1989 (CUNHA E SILVA) CJ 14 (1989) 2, 139-141
(141. 2.2 col.), RCb 27-Jun. - 1989 (CASTANHEIRA DA COSTA), CJ 14 (1989) 3, 89-92
(91, 1.* col.) e Rev 18-Abr. - 1991 (COSTA SOARES), CJ 16 (1991), 2, 343-348 (346).
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dade (**). H4 um nitido progredir da 4rea juridica, embora todos estes
elementos devam, em primeiro lugar, ser delucidados no plano dos
factos.

IV. A sindicdncia do Supremo sobre as regras de prova tem a
ver com as consideragdes que seguem.

Em princfpio, vigora a regra da liberdade de prova: o julgador
pode formar a sua convicgdo sobre factos através de quaisquer meios
licitos: documentos, testemunhas e ilacgdes admissiveis.

Em certos casos, porém, a lei impde que determinado facto s6
possa ser provado por determinada forma ou que, na sua demonstra-
¢d0, ndo possa ser usado certo tipo de prova. O acatamento de tais
regras sujeita-se a censura do Supremo. Assim, segundo o artigo
722.°, n.° 2, do Cédigo de Processo Civil,

O erro na apreciag@o das provas e na fixacdo dos factos
materiais da causa ndo pode ser objecto do recurso de revista,
salvo havendo ofensa duma disposi¢do expressa de lei que exija
certa espécie de prova para a existéncia do facto ou que fixe a
forga de determinado meio de prova.

I1. O Supremo tem aplicado esta regra de modo a ndo deixar
dividas quanto 2 sua efectividade (*). Assim, se foi usado um meio
de prova concretamente proibido pela lei, 0 Supremo ndo considerard
o facto assim «provado». E se um facto provado em termos plenos for
ignorado, o Supremo té-lo-d em conta.

Exemplo paradigmético € o de ter sido dada como provada a
simulagdo invocada pelo simulador, na base de prova testemunhal:
haveria, entdio, violagdo directa do artigo 394.°/2 do Cédigo Civil,
cabendo ao Supremo dar como ndo provados os competentes quesitos.

(®) STJ 26-Nov.-1987 (LIMA CLUNY), BMJ 371 (1987), 402-407 (406); trata-se
duma drea onde ¢ de esperar progressos importantes, & medida que se imponham as con-
cepgoes da causalidade normativa.

(*) STJ 21 Nov.-1978 (FERREIRA DA COSTA), BMJ 281 (1978), 241-246
(246), STJ 9-Jul.-1982 (DIAS DA FONSECA), BMJ 336 (1984), 372-376 (374), STJ 28-
-Set.-1988 (GAMA PRAZERES), BMJ 379 (1988), 567-577 (567-568) e STJ 15-jun.-
-1989 (SALVIANO DE SOUSA), BMJ 388 (1989), 418-421 (420).
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V. A sindicdncia sobre os poderes da Relagdo de fixar factos
tem a ver com a estabilidade das decisdes do colectivo. Embora dis-
pondo de poderes para fixar factos, a Relagio apenas pode alterar as
respostas aos quesitos nos casos previstos no artigo 712.%/1 do Cédigo
de Processo Civil. Os mimeros 2 e 3 desse mesmo preceito acrescen-
tam novas hipéteses de intervengdo.

Pois bem: o Supremo ndo pode tocar nas decisdes do colectivo.
Mas pode censurar a Relagdo pelo uso que ela faga do artigo 712.° do
Cédigo de Processo Civil (*). Alguns arestos, na sequéncia de
ALBERTO DOS REIS, falam numa censura «discreta». A «discri-
¢do» do Supremo s6 pode ser entendida como uma manifestagio do
aforismo de minima non curat praetor: estando em jogo a decisdo
final, o Supremo deverd mesmo exercer os seus poderes, haja ou ndo
«discri¢do». Outra questdo tem a ver com o seguinte: o Supremo s6
pode agir quando a Relagéo faga uso positivo do artigo 712.° ou, tam-
bém quando, indevidamente, se recuse a usar os poderes atribuidos
por esse preceito? Alguns acérddos parecem depor no primeiro
sentido: s6 se a Relagdo usar positivamente tais poderes haverd cen-
sura (*'). Outros, pelo contrario, sdo muito claros: quer o uso quer o
ndo-uso sdo censurdveis (*?).

(*%) P. ex.: STJ 11-Jul.-1972 (CORREIA GUEDES), BMJ 219 (1972), 168-172,
STJ 23-Fev.-1973 (CARVALHO JUNIOR), BMJ 224 (1973), 132-134 (133), STJ 11-Jul.-
-1973 (DANIEL JAIME FERREIRA), BMJ 229 (1973), 88-92 (90-91), STJ 28-Jan.-1975
(OLIVEIRA CARVALHO), BMJ 243 (1975), 227-234 (231), STJ 6-NOV.-1979
(ANIBAL AQUILINO RIBEIRQ), BMJ 291 (1979), 393-395 (394), STJ 9-Dez.-1982
(RODRIGUES BASTOS), BMJ 322 (1983), 321-327 (325), STJ 30-Nov.-1983 (QUE-
SADA PASTOR), BMJ 331 (1983), 345-354 (349-350), STJ 8-Fev.-1984 (FERREIRA
JUNIOR), BMJ 334 (1984), 267-273 (270), STJ 28-Set.-1988 (GAMA PRAZERES),
BMJ 379 (1988), 567-577 (567-568), STJ 15-Jun.-1989 (SALVIANO DE SOUSA), BMJ
388 (1989), 418-421 (420), STJ 20-Out.-1989 (MARIO AFONSO), BMJ 390 (1989), 372-
-378 (376) e STJ 29-Nov.-1989 (SALVIANO DE SOUSA), BMJ 391 (1989), 514-519
(517).

(*) Ainda nestes casos, € frequente o Supremo declarar que nfio pode intervir por
ndo ter havido uso, pela Relagiio, dos poderes conferidos pelo artigo 712.° e, além disso,
por ndo se terem verificado os pressupostos de intervengio da Relagdo; assim: STJ 6-Nov.-
-979 cit., BMJ 291, 394 ¢ 395 e STJ 9-Dez.-1982 cit., BMJ 322, 325.

(%) STJ 11-Jul.-1973 cit., BMJ 229, 90-91 ¢ STJ 30-Nov.-1983 cit., BMJ 331,
349-350.
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Nio se vé, neste tltimo ponto, como duvidar. O Direito nao pode
ser um jogo de proposigdes formais. Os poderes concedidos 2 Rela-
¢ao pelo artigo 712.° sdo poderes-deveres: verificados 0s pressupos-
tos, a Relagdo tem de os usar. Tdo grave é o uso excessivo como a
omissdo do que era devido. Detectada a falha, o Supremo deve cen-
surar tanto o uso como o ndo-uso. Caso a caso se verificard se o
Supremo pode substituir a decisdo da Relagdo ou se deve fazer baixar
0s autos.

VL. A sindicdncia sobre a actuagdo processual da Relagdo vem
genericamente prevista no artigo 722.°/3 do Cédigo de Processo
Civil: o Supremo pode verificar eventuais nulidades que surjam por
via dos artigos 668.° e 716.° daquele diploma. Particularmente rele-
vantes sdo as hipéteses de excesso e de omissdo de pronuncia.
O Supremo pode, designadamente, censurar a Relagao por esta ndo ter
anulado a decisdo do colectivo e mandado proceder a novo julga-
mento da causa (+*).

VIL. Por fim, a necessidade de decidir sobre factos completos e
coerentes é uma exigéncia mfnima para salvaguardar a dignidade e a
operacionalidade das tarefas do Supremo. Parece evidente que se lhe
for presente matéria insuficiente, absurda ou contraditéria, nenhuma
decisdo de Direito € possivel.

Quando haja falhas nos factos, o Supremo pode fazer baixar o
processo 2 Relagdo, para que os factos sejam completados — arti-
20 729.°/3 do Cédigo de Processo Civil (#). Além das hipéteses mais
comuns de insuficiéncia, hé casos particulares: assim quando os fac-

() A hip6tese vem referida em STJ 10-Mai.-1977 (RODRIGUES BASTOS),
BMIJ 267 (1977), 103-107 (104-105); s6 ndo foi aplicada no caso concreto, por, af, nfo se
Jjustificar.

(“) STJ 2-Mai.-1973 (FALCAO GARCIA), BMJ 227 (1973), 47-56, STJ 26-Jun.-
-1974 (FERREIRA MANSO), BMJ 238 (1974), 140-148, STJ 6-DEZ.-1979 (ABEL DE
CAMPOS), BMJ 292 (1979), 320-324, STJ 16-JUN.-1983 (LIMA CLUNY), BMJ 328
(1983), 546-552 (552), STJ 19-SET.-1989 (MENERES PIMENTEL), BMJ 389 (1989),
551-555 € STJ 24-Jan.-1990 (FERREIRA DA SILVA), BMJ 393 (1990), 574-576 (575
e 576).
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tos permitam duas opgdes, cabe 2 Relagdo indicar qual a relevante (45);
havendo contradigio nas respostas aos quesitos — o que 0 Supremo
ndo pode apreciar — os autos devem baixar (%).

A consideracio da casuistica mostra que o Supremo vai sendo
progressivamente mais exigente com a qualidade das descrigdes fac-
ticas que lhe vdo chegando (*'): também por aqui, as questdes-de-
-direito vdo sendo alargadas.

8. CONTINUACAO; B) FACTOS NORMATIVOS, LINGUA-
GEM E MANUSEIO DAS QUESTOES MISTAS

I. Antes de apreciar o sucedido com o acérdio, cumpre ainda
ponderar trés pontos relevantes: o dos factos normativos, o da lingua-
gem e o do tratamento das questdes mistas.

Factos normativos sao aqueles que permitem a revelagdo de nor-
mas juridicas. O facto normativo incluiria, nesse sentido, a fonte do
Direito. Pois bem: as operagdes de interpretagio e de aplicagdo que
tenham lugar a partir do facto normativo ddo azo a questdes-de-
-direito; a existéncia do facto normativo, em si, é questio-de-facto.

O problema surge muito nitido no tocante a factos normativos
diferentes da lei: o Direito consuetudinério, local ou estrangeiro deve
ser provado por quem o invocar — artigo 348.°/1, do Cédigo Civil —
assim ficando evidenciado o tratar-se de questdo-de-facto.

Este raciocinio € extensivo aos usos e as denominadas regras da
arte, isto €, as regras que devem ser observadas no exercicio de certas
profissdes: médicos, advogados ou gestores de empresa, como meros
exemplos. As solugdes concretas a que se chegue, dependentes da
articulagdo desses elementos com regras juridicas, sdo questdes-de-
-direito. A prépria configuragio do uso ou a observancia da regra da
arte € questio-de-facto (*¥). Assim, serd questdo-de-facto o saber se

() STJ 11-Dez.-1973 (ARALA CHAVES), BMJ 232 (1974), 110-116 (116).

() STJ 16-Out.-1974 (JOSE MONTENEGRO), BMJ 240 (1974), 165-171 (168)
e STJ 28-Abr.-1975 (JOAO SOARES), BMJ 246 (1975), 107-112.

(*") Cf. as consideragdes de STJ 24-Jan.-1990 cit., BMJ 393, 575 e 576.

(*%) Cf., nesse sentido, RCb 17-Fev.-1994 (VICTOR DEVESA), CJ 19 (1994) 1,
75-79 (78, 1.2 col.): «... sdo exemplo as normas que remetem para os usos, as regras do
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um cirurgifio operou correctamente o seu paciente; a responsabilidade
que advenha da operagdo ¢ questio-de-direito.

A prépria lei é envolvida neste raciocinio. A publicagdo dum
diploma é um facto: a situagdo de ele ser de conhecimento oficioso
nio a transforma em questdo-de-direito.

I1l. A linguagem juridica, sobretudo quando usada pelos pr6-
prios juristas, leva, muitas vezes, a0 uso de termos juridicos para
exprimir factos.

Assim, é frequente, em pegas jurisdicionais, considerarem-se
provadas: a celebragdo de contratos, a qualidade de cOnjuge, a ocor-
réncia de incumprimentos ou a verificagdo de danos, como exemplos.
Todas essas eventualidades sdo, porém, questdes-de-direito. Assim,
quando se diga que elas «foram provadas», h4 que ter sensibilidade
para entender: pretende-se, simplesmente, dizer que se provaram 0S
competentes factos constitutivos.

Seria, na verdade, impraticével que, numa especificagdo ou num
questiondrio se viesse articular: A disse que passava a fazer uma
declaragio que intitulou proposta e cujo teor era (...), tendo B dito
fazer uma declarago que intitulou aceitagdo e cujo teor era «aceito».
Qualquer jurista diria que se provou a conclusdo do correspondente
contrato, sem prejuizo de tudo estar em aberto no campo do Direito.

IIL. Por fim, temos o tema do manuseio das questdes mistas.
Perante os actuais conhecimentos da Ciéncia do Direito, ndo €, em
rigor, correcto, dizer que se provou a culpa de A, o dolo de B ou,
sequer, 0 nexo causal entre certo evento € determinado dano. Tudo
isso passa por diversas regras juridicas sujeitas, designadamente, a
censura do Supremo. No entanto, ndo hé (ainda) disponiveis termos
técnicos que permitam exprimir, por exemplo, a culpa-facto e a culpa-
-direito, separadamente; serd mesmo questiondvel a utilidade de pro-
ceder a tal destringa, necessariamente artificial.

A solugo tender4 a ser a seguinte: a questdo mista continuard a
ser designada pela locugdo tradicional, sendo porém certo que,

trdfico. Neste caso, a regra da experiéncia ou a concepgéio que a lei se reporta é um puro
factow.
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quando considerada provada, ficam ressalvados os seus elementos
juridicos.

9. CONTINUACAO; C) A SITUACAO ACTUAL E O CASO
DO ACORDAO

I. Na actualidade, a distingdo entre questdo-de-facto e questdo-
-de-direito recomendara tudo menos proclamagdes incisivas e categé-
ricas (*). Além das mdltiplas pontes, circunstanciais ou de fundo,
existentes entre as duas «questdes», cumpre recordar as exigéncias da
moderna metodologia juridica.

A distingdo entre facto e direito (ser e dever-ser) constitui uma
reminiscéncia neo-kantiana hoje pacificamente identificada. Pela sua
filiagdo como pelas suas conexdes, ela postula uma Ciéncia Juridica
formalizada e marcadamente conceptual. Admitir um mundo juridico
separado dos factos leva a subsungdo, 2 inversdo e a definitiva
incapacidade para lidar com conceitos indeterminados, para integrar
lacunas, para tratar principios em contradigio ou para encarar, sequer,
normas injustas (*°).

II. O momento €, definitivamente, de diividas e de humildade e
nao de certezas e de seguranga, para as quais ndo h4, hoje, apoio na
Ciéncia do Direito.

A distingdo entre questdo-de-facto e questio-de-direito funciona,
pois, como um instrumento utilitdrio no tocante 2 distribuigso de com-
peténcias no processo, com um relevo particular para o papel do
Supremo, na revista: no como uma evidéncia ontolégica. Em cada
situagdo haverd que ponderar o tipo de questdes que deverdo seguir
um ou outro regime.

. Com estes elementos, cumpre regressar ao caso do acérdio.
A apreciagdo dos factos nele seriacos pode ser comodamente efec-

() Cf. as justas cautelas de RIBEIRO MENDES, Recursos em processo civil

(1992), 255-256.
(*) Remete-se para MENEZES CORDEIRO, Ciéncia do Direito cit., 699 ss.
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tuada seguindo o teor do discurso da Revista de Legislagdo e de Juris-
prudéncia (*'). Assim, esta verbera o ac6rdéo por:

a) ter incluido na lista dos factos utilizados para determinar o
enquadramento juridico da questdo manifestos juizos de
valor (secgdo A, n.”" 12, 13, 61, 69e7l)

Pois bem:

— 0 n.° 12 refere que «Segundo os peritos, a contragarantia
solicitada, livranga avalizada pela COPAZ, ndo foi 'a mais
conveniente'...»; trata-se da determinagdo duma regra da arte,
tal como seria, por exemplo, a inadequagdo de certo trata-
mento médico; tal «juizo de valor» ndo é juridico, antes tendo
a ver com técnicas de gestdo; constitui, assim, um claro
facto, a determinar por peritos e ndo pelo Tribunal;

— 0 n.° 13 prossegue que «No entender dos peritos, o0s procedi-
mentos adoptados pela S.F.P. para decidir a concessdo das
garantias parece ndo terem sido os mais adequados nem pru-
dentes...»; vale a mesma conclusdo: o juizo € de gestao,
cabendo ao Tribunal tratd-lo como um facto, a provar por
peritos;

— o n.° 61 afirma que «A taxa de cobertura das responsabilida-
des foi registada de forma incorrecta»; pelo contexto, vé-se
que se trata dum juizo de contabilidade, atestado por peritos
e nio de uma conclusdo juridica; processualmente, € um
Jacto;

— o0 n.° 69 diz textualmente: «O Balango sintético do primeiro
trimestre posto a disposi¢do dos accionistas para consulta
ndo revela a primeira garantia prestada, por se ndo encon-
trar contabilizada, e ndo é conclusivo na forma como apre-
senta as rubricas extrapatrimoniais, pois nele se ndo consig-
nam a indicacdo de cliente ou beneficidrio, e sendo a
consignagdo da garantia feita global e abstractamente»;

©" RLJ 126, 188 ss. A Revista afirma retomar as criticas formuladas pelo érbitro
vencido, das quais procederiam, pelo menos, algumas.
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desta feita, ndo h4 aqui, pura e simplesmente, qualquer juizo
de valor, mas sim a constatagdo de factos;
—on.° 71 prossegue: «S6 o balancete analitico do primeiro tri-

mestre seria conclusivo ...»; é um facto e nio um juizo de
valor.

Resta concluir. Nos locais assinalados, o acérdio ou consignou
conclusdes técnicas dos peritos, apontando Jjuizos de valor que, por
serem de gestdo, ndo obedecem a regras juridicas, sendo, pois, factos
para o Direito ou alinhou puros factos. As criticas formuladas impro-
cedem.

IV. De seguida, a Revista censura o acérdio por este

b) ter considerado matéria de facto assente um dos sentidos
possiveis de regras de direito que as partes interpretaram
diferentemente nos seus articulados (sec¢do A, n.° 28);

O n.° 28 em causa vem dizer que, de harmonia com o artigo
10.°, n.° 1, dos Estatutos da S.F.P,, aprovados pelo Decreto-Lei
n.° 282-A/90, de 14 de Setembro, o Conselho de Administragdo tinha
de ter cinco membros.

As partes poderdo discordar quanto as consequéncias desta
regra. Agora quanto a sua existéncia nos estatutos da S.F.P,, ndo h4
dividas: o facto serd normativo, mas é facto.

V. Segue-se a observagdo de o acérdao,

¢) como matéria de facto ter qualificado a simples invocacdo
de um Decreto-Lei (seccdo A, n.° 89);

Diz o n.° 89: «Foi pelo R. invocado, tanto na sua douta contes-
tagdo, como em parecer subscrito por Ilustre Jurisconsulto, o
Decreto-Lei n.° 315/85, de 2 de Agosto, relativo ao segredo bancd-
rio»; a «simples invocagdo de um Decreto-Lei» €, seguramente, maté-
ria de facto; a utilidade da invocagdo ressalta do contexto em que
surge, sendo, tudo o mais, questdo de estilo.
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VI. E adeele,

d) ter arrolado no inventdrio dos factos relevantes, tidos como
provados, simples afirmagdes constantes de relatorios peri-
ciais, divergentes entre si, sem revelar o modo como se che-
gou & convicgdo sobre a realidade dos factos a que as afir-
magdes se referem,

Desta feita, a critica parece ater-se ao que se considera uma orde-
nagdo defeituosa do material do acérdao. Como, porém, ndo se fazem
precisdes, ndo hé apreciagdo possivel. Havendo divergéncia quanto a
verificagdo da prova — se € que jamais a houve — vota-se, mal
cabendo aos anotadores, que ndo assistiram, para mais, a produgéo da
prova, tomar partido.

VII. Rematando-se, por fim:

e) a equivocada compreensdo da matéria do acérddo ter con-
duzido a um auténtico pré-julgamento do litigio, tanto no
sentido de entroncar a responsabilidade do Réu no regime
préprio da venda de coisas defeituosas ou de bens onerados,
como no de aceitar a tese da inexisténcia de qualquer grau
de culpa dos adquirentes das acgdes na ignordncia dos con-
tratos de garantia com a IBEROL.

A ideia recorrente do pré-julgamento entroncado na venda de
coisas defeituosas ou de bens onerados e da qual, alids, ANTUNES
VARELA declara distanciar-se, ndo visa atingir o acérddo arbitral,
que ndo seguiu tal via, mas sim, objectivamente, os pareceres que,
antes dele, perfilharam a aplicabilidade do regime da venda em causa.
A seu tempo se procurard esclarecer esse ponto.

Quanto ao resto, nao resulta, dos factos apontados, qualquer pré-
-julgamento: emerge, antes, um julgamento bastante nitido. Era o que
se esperava do ac6rddo. A generalidade das criticas deixa, sim, em
aberto a hip6tese dum pré-julgamento de sinal contrério ao julga-
mento do acérddo.

VIII. Em suma: o acérdio moveu-se, com cautela, no dominio
dos factos e do direito. Por certo que cada autor terd o seu estilo. Nao
se justificam, contudo, as severas e desbragadas criticas movidas aos
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factos alinhados no acérdio, desferidas com o fito de apresentar
falhas técnicas onde, na realidade, elas ndo se confirmam. A Ciéncia
do Direito deve ser objectiva.

IIl — A EQUIDADE

10. GENERALIDADES; BREVE NOTA HISTORICA

I. Prosseguindo na anotagdo, cumpre agora ponderar o tema da
equidade. Com efeito, o Tribunal Arbitral recebeu das partes a incum-
béncia de dirimir o litigio segundo a equidade. Trata-se duma facul-
dade prevista no artigo 22.° da Lei n.° 31/86, de 29 de Agosto.

O acorddo arbitral formulou — em termos, alids, simples mas
claros — o que entendia por equidade. Trata-se, como j4 foi referido,
dum ponto que tem vindo a merecer criticas diversas, por parte das
anotagdes publicadas na RLJ.

Cumpre examina-lo. A partida, convém sublinhar que sendo a
equidade um conceito indeterminado, o seu tratamento terd de ser
feito com a maior precisdo e nunca na base de generalidades.

II. No antigo Direito romano surgiam férmulas processuais liga-
das a expressdo bonum et aequum. Na opinido dos romanistas, tal
expressdo vinha atribuir ao juiz uma certa margem para calcular o
montante da condenagio (). O exemplo mais claro da actio in bonum
et aequum concepta era a actio iniuriarum (). Influenciada por ins-
titutos gregos (**), a iniuria exprimia uma (simples) agressdo descon-
forme com o Direito, praticada sobre uma pessoa ou uma coisa (*); e

(%3 O cl4ssico fundamental neste ponto é, ainda hoje, FRITZ PRINGSHEIM,
Bonum et aequum, SZRom 52 (1932), 78-155 (85 ss.). Outros elementos podem ser con-
frontados em MENEZES CORDEIRO, A decisdo segundo a equidade, O Direito 122
(1990), 261-280 (262), cujos termos, em parte, se retomam.

(**) PRINGSHEIM, Bonum et aequim cit., 86 e 101. Em sentido mis amplo cf.
ARRIGO MANFREDINI, Contributi allo studio dell'«iniura» in etd republicana (1977),
168-169.

(*) HERMANN FERDINAND HITZIG, Beitrdge zur Geschichte der iniuria im
griechischen und romischen Recht (1988), 54 ss.

(*) DIETRICH VON SIMON, Begriff und Tatbestand der «Iniuria» im altromis-
chen Recht, SZRom 82 (1965), 132-187 (160-161).
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assim sendo, apenas uma certa liberdade do iudex permitiria calcular
o montante da indemnizagao.

Em termos linguisticos, bonum et aequum aparece como um for-
talecimento de aequus (°°), que remontaria ao indo-europeu ékdh —
uno, igual (*7). So conhecidos paralelos no grego cldssico em eikos
— conveniente, verdadeiro, exacto e justo — e ao sanscrito aika,
ligado 2s ideias de igualdade e de proporgdo (**).

II1. Dequus foi possivel aceder a virtude abstracta correspon-
dente: a aequitas (*°). Ela pr6pria entendida como igualdade (*°), che-
garia a ser deificada, surgindo a figura da deusa Aequitas, personifi-
cagdo divina da equidade (°').

Esta riqueza significativa da aequitas, explica como, desde cedo,
ela assumiu vdrios sentidos. Uma triparti¢do sistematizada por
KIPP (%) e aprofundada por PRINGHEIM () permite apontar na
aequitas trés particulares acepgdes. Assim:

— a aequitas como bitola de critica ao Direito e como principio
do seu aperfeicoamento; na verdade, o simples decurso do
tempo torna qualquer Direito injusto; a aequitas permitiria

(*) KIPP, Aequirtas, na Paulys Realenzyklopiidie der Klassischen Altertumswis-
senschaft, por G. Wissova, 1.° vol., tomo 1 (1893), 598-604 (598).

(*) AUSFELD, Aequus, no Thesaurus Linguage Latinae, 1.° vol. (1900), 1928;
desse autor e na mesma publicagdo, Aequitas, 1013-1017. Recorde-se a expressdo alema
actual gleich.

**y ANTONIO GUARINO, Equita (diritto romano), NssDI 6 (1960), 619-624
(620).

(®) Cf. AUSFELD, Aequitas cit., 1013.

(®) VON SOKOLOWSKI, Der Gerechtigkeitsbegriff des romischen Rechies, St.
Bonfante (1930), 1.° vol,, 191; cf., ainda, VITTORIO SCIALOIJA, Del diritto positivo e
dell'equita (1880), Studi giuridici, 111 vol., 1.* parte (s/d), 14 e GEORGE CIULEI, L'equité
chez Cicéron (1972), 22-23,

(*) Vide AUST, Aequitas, na Paulys Realenzyklopiidie, 1.° vol., 1.° tomo cit., 604~
-605; cf. PAUL LATTE, Romische Religionsgeschichte (1960), 322, nota 1.

(%) KIPP, Aequitas cit., 600-602.

(®) PRINGSHEIM, Aequitas und bona fides, Conf. XIV cent. Pandette (1930),
183-214 (194).
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aqui langar uma ponte entre o Direito do passado € o do
futuro, como principio da justiga (**);

— a aequitas como um principio de interpretagdo do Direito: os
contratos, os testamentos e as préprias leis ndo devem ser
entendidos segundo a letra, mas antes segundo o espirito sub-
Jjacente a cada caso (5%);

— a aequitas como um modo de decisdo diferente do Direito: a
decisdo do caso concreto seria encontrada ndo segundo uma
ordem firme, mas de acordo com o sentir do juiz ().

Estas acepgdes ndo sdo estranhas entre si nem, muito menos,
opostas. Assim, € de esperar a existéncia de multiplas e possiveis
conexdes entre elas. Tem ainda interesse referenciar que, de acordo
com as regras historicas que, normalmente, presidem 2 elaboragdo de
conceitos muito abstractos, a aequitas tenha sido precedida por certas
manifestagdes concretas. Assim, tem-se admitido que, no perfodo
classico, o pretor, adiuvandi vel supplendi vel corrigendi iuris civilis
gratia propter utilitatem publicam (%), tenha usado os seus poderes
sempre que deparasse com uma norma inadequada — ius iniquum.
Seguiu-se a generalizacdo: o pretor orienta-se pela aequitas para cor-
rigir o ius (%%).

1V. Tem ainda o maior interesse, para melhor captar o sentido da
aequitas, ter presente que se trata de uma nogio fortemente marcada

(%) CF. FRANCESCO CALASSO, Equita, I — Promesse storica, ED 15 (1966),
65-69 (66) e PRINGSHEIM, Aequitas und bona fides cit., 194. HERMANN LANGE, Jus
aequum und ius strictum bei den Glossatoren, SZRom 71 (1954), 319-347 (321-322), per-
mite ainda aqui fazer uma distingfo: a aequitas poderia exprimir um esquema de ponde-
ra¢do voluntaristica do Direito ou, antes, uma ordem odjectiva, independente dos homens,
ora prévia em relagdo ao Direito, ora em sua oposigo.

(%) PRINGSHEIM, Aequitas und bona fides cit., 195-196.

(%) PRINGSHEIM, Aequitas und bona fides cit., 197.

() PAPINIANUS, D. 1.1.7.

(%) CF. GUARINO, Egquita cit., 620-621 e V. SCIALOJA, Del diritto positivo e

dell'equita cit., 2.
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pelo pensamento grego (¥). A esse propésito, impde-se recordar a
ideia de epieikeia (°), dada por aristoteles:

(...) a epieikeia, sendo justa, ndo se reconduz aquela justica
que é conformidade com a lei, mas € antes um correctivo trazido
a justiga legal (...). Quando, pois, a lei coloca uma regra univer-
sal, e surge, em seguida, um caso particular que escapa a essa
regra universal, ¢ entdo legitimo, na medida em que a disposig¢do
adoptada pelo legislador seja insuficiente e erréneo, por causa do
seu cardcter absoluto, trazer um correctivo, para obviar a esta
omissio, edictando o que o proprio legislador edictaria se ele 14
estivesse e o que ele teria prescrito na lei se tivesse tido conhe-
cimento do caso em questdo» (7).

Trata-se duma férmula nitidamente mais forte do que o possivel
no lus Romanum, claramente marcado por preocupagdes de precisdo
e de seguranga. Ndo obstante, ela manteve-se como um lastro subja-
cente a muitos textos.

(**) Cf. BASTNAGER, De aequitate in iure romano, BIDR 45 (1938), 357,
ANTONIO CARCATERRA, «Justitia» nelle fonti e nella storia del diritto romano, ACI
Verona I1 (1951), 40, CTULEI, L'équité chez Cicéron cit., 20, GUARINO, Equita cit., 620,
H. F. JOLOWICZ, Roman foundations of modern law (1957), 56, PRINGSHEIM, Aequi-
tas und bona fides cit., 193, 197 e 199, e JOHANNES STROUX, Die Griechischen Ein-
flisse aud die Entwicklung der rémischen Rechtswissenschaft (1933) = Romische Recht-
wissenschaft und Rethorik (1949), 105. Entre nés, cf. MARIO BIGOTTE CHORAO,
Equidade em Temas fundameniais de Direito (1986), 85-94 (87).

(™) Nas tradugdes do grego, epieikeia surge, muitas vezes, como equidade. Mas
essa equivaléncia vocabular nio é recomendével: apesar da influéncia da epieikeia grega
na aequitas romana, as duas nogdes ndo se confundem, obedecendo a espiritos diferentes
com sensibilidades préprias. Alguns autores, como RICCOBONO, La definizione del
«ius» al tempo di Adriano, BIDR 53-54 (1948), 5-82 (53 ss.), exacerbam mesmo as dife-
rengas: a gequitas romana traduz «unidade», «igualdade» e «equilibrio», enquanto a epi-
eikeia aponta para «convenientes, «oportuno» ¢ «apropriado». Nao obstante, mesmo com
eventuais diferencas, todos concordam na existéncia de estreitos contactos entre as duas
nogdes. Quando ao sentido de epieikeia em ARISTOTOLES refira-se, ainda, FRAN-
CESCO D'AGOSTINHO, Epieikeia / Il tema dell'equita nell'antichita grega (1973), 7.

(") ARISTOTELES, Etica a Nicémaco, 5. 10 = 1137 b 11-12 e 19-23 = RENE
ANTOINE GAUTHIER / JEAN YVES JOLIF, Introduction, traduction et commentaire,
2t ed. (1970), 1, 2, 157.
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V. No periodo pés-cléssico, houve um retrocesso marcado na
formulagdo independente de vérios conceitos. A aequitas, atribuida
como faculdade ora ao juiz, ora ao imperador, veio a confundir-se

com outras nogdes antes distintas, como o bonum et aequum e a
bona fides (°?).

Toda esta evolugdo teve como efeito prético restringir a aequi-
tas. Na verdade, estava fora de causa vir conceder ao judex — que por
vezes, na €poca, nem formagao juridica tinha — os latos poderes cria-
tivos e correctivos que o pretor outrora tivera. Por isso, os poderes da
equidade acabariam por, formalmente, ser reservados ao imperador:
segundo uma constitui¢do de Constantinus,

inter aequitatem iusque interpositum interpretationem
nobis solis et oportet et licet inspicere (7).

VI. A rica evolugdo acima sumariada deixou rastos palpdveis
nos nossos dias (™). Através das diversas recepgdes do Direito
romano, os ordenamentos e as proprias culturas do Continente Euro-

(™ Cf. PRINGSHEIM, Aequitas und bona fides cit., 208 e 209. Um dos factores
de confusdo foi a perda do processo cldssico, bipartido entre o praetor e o judex. Os tex-
tos foram interpolados, provavelmente sob [IUSTINIANUS / TRIBUNIANUS, justamente
para substituir praetor por judex. Sio referidos, como exemplos, fragmentos de ULPIA-
NUS: D. 11.1.21 Ubicumque iudicem aequitas moverit, aeque oportere fieri interrogatio-
nem dibium non est e D. 13.4.4.1 in summa aequitatem quoque ante oculos habere debet
iude, qui huic addictus est; sobre ambos impendem acusagdes de interpolagdes; cf.
ERNST LEVY / ERNST RABEL, Index interpolationum quae in Iustuniani Digestis
inesse dicuntur, 1.° vol., 146 e 198-199.

() C.1.14.1. Vide, também, MAX KASER, Das romische Privatrecht — 2.° vol.,
Die nachklassischen Entwicklungen (1959), 243, BASTNAGEL, De aequitate in iure
rémano cit., 361 e GEORG EISSER, Zur Deutung von «Summum ius summa iniura» im
romischen Recht, em Summa ius summa iniuria / Individualgerechtigkeit und der Schuz
allgemeiner Werte im Rechisleben, publ. pela Universidade de Ttibingen (1963), 1-21 (20-
-21); esta obra colectiva de grande importincia ser4 citada Summum ius.

(™) Além dos escritos histéricos acima citados tem ainda interesse referir KARL
ENGISCH, Auf der Suche nach der Gerechtigkeit / Hauptthemen der Rechitsphilosophie
(1971), 180 ss. e, apesar de um pouco desactualizado, FRITZ GILLIS, Die Billigkeit / Ein
Grundform des freien Rechts (1914), 58 ss.
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peu captaram, lado a lado, as diversas acepgdes de aequitas e a pr6-
pria epieikeia aristotélica ).

Como haver4 oportunidade de retomar, as diversas sensibilida-
des acabaram por se agrupar em dois cernes mais impressivos: uma
equidade lata, que traduz um modo de decisao para além do Direito e
que, por isso, ficard de certa forma reservada ao legislador € uma
equidade estrita, que implica apenas certos correctivos ao Direito
legislado.

11. A EQUIDADE NOS NOSSOS DIAS

1. A equidade é, hoje em dia, objecto de referéncias disper-
sas ("): a sua riqueza significativa permite que, muitas vezes sem
grande precisdo de linguagem, os textos juridicos se lhe reportem.

A doutrina tem procurado agrupar as miltiplas mengdes existen-
tes. Chegou-se, assim, as duas referidas acepgdes fundamentais .

— Uma nogio fraca, que partindo da lei positiva, permitiria cor-
rigir injustigas ocasionadas pela natureza rigida das normas
abstractas, aquando da aplicagdo concreta;

— Uma nogdo forte, que prescinde do Direito estrito e procura,
para os problemas, solugdes baseadas na denominada justi¢a
do caso concreto.

(™) A tais acepgdes € ainda possivel juntar contributos can6nicos, com novos €
enriquecidos alcances como, por exemplo, o de misericordia; cf. FERDINAND ELSE-
NER, Billigkeit und Gnade im kanonischen Recht, Summum ius (1963), 168-190 (169) e
PIO FEDELE, Equit canonica, ED 15 (1966), 147-159.

(%) Cf. JOSEF ESSER, Wandlungen von Billigkeit und Billigkeitsrechtsprechung
im modernen Privatrecht, Summum ius (1963), 22-40 (23).

(") Assim: JURGEN BAUMANN, Grenzen der Individualen Gerechtigkeit im
Strafrecht, Summum ius (1963), 116-144 (118); KARL ENGISCH, Auf der Suche nach
der Gerechtigkeit cit., 182; JOSEF ESSER, Wandlugen cit., 29; FROSINI, Nozione di
equita, ED 15 (1966), 69-82; WERNER GRAMSCH, Die Billigkeit im Recht (1938), 15;
HEINRICH HENKEL, Einfiihrung in die Rechtsphilosophie, 2.* ed. (1977), 420-421;
HENRI MAZEAUD, Les notions de «droit» de «justice» e d' «équité», FS Simonius
(1955), 229-233 (232-233); ANTONIO NASI, Giudizio d'equita, ED 15 (1966), 107-146
(115) e SALVATORE ROMANGO, Prinzipio do equita, ED 15 (1966), 83-106 (83 ss.).
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Estas acepgdes, como j4 tem sido notado, tém a ver com as rela-
¢0es entre a equidade € o Direito; elas ndo dio, contudo, o préprio
conteudo da equidade.

II. A equidade, tanto na acepgio «fraca» como na acepgio
«forte», tem a ver com a vertente individualizadora da justiga (7).
O julgador, ao decidir, terd de se preocupar apenas com o problema
que lhe € posto, sem ter de ponderar a necessidade de, mais tarde, vir
ter de decidir outras questdes do mesmo modo.

A partir daqui, porém, hd que reconhecer a presenga de dois
diversos problemas: uma questdo de Direito positivo, consistente em
saber até que ponto se reconhece ao julgador a possibilidade de deci-
dir com recurso 2 equidade e, por essa via, de adaptar ou de ignorar o
Direito estrito e uma questdo de metodologia do Direito que se traduz
na indagagdo de qual a realidade iltima a ter em conta, entdo, pelo
mesmo julgador. Para prevenir inversdes conceptuais, é adequado
partir do Direito positivo.

III. O Cédigo Civil vigente ndo define a equidade (®). Tem-na,
porém, repetidamente em conta, em termos que, no seu conjunto, per-
mitem alcangar algumas conclusdes.

Assim:

artigo 4.°: os tribunais s6 podem resolver segundo a equidade
quando haja disposi¢do legal que o permita, quando haja
acordo das partes e a relagdo juridica ndo seja indisponivel
ou quando as partes tenham previamente convencionado o

(™ Assim: ENGISCH, Auf der Suche nach der Gerechtigkeit cit., 185, H. HEN-
KEL, Rechtsphilosophie, 2.* ed. cit., 423 e 424 e WILHELM SAUER, Die Gerechtigkeit
/ Wesen und Bedeutung im Leben der Menschen und Volker (1959), 137.

(" No C6digo de Seabra, apenas incidentalmente a equidade era referida.
Aquando da elaboragio do projecto, rejeitou-se a referéncia 2 equidade como critério de
integragdo de lacunas — cf. JOSE TAVARES, Os principios fundamentais do Direito
Civil, 1.° vol., 2.2 ed. (1929), 176-177 — antes se optando pela referéncia ao «Direito natu-
ral»; no obstante, o apelo 2 equidade — 2 justica do caso concreto — com esse papel inte-
grador ganhou adeptos, principalmente nos Gltimos tempos de vigéncia do Cédigo; cf.
OLIVEIRA ASCENSAO, O Direito / Introdugdo e Teoria Geral, 12 ed. (1993), 429 ss.,
e CASTANHEIRA NEVES, Questdo-de-facto — questdo-de-direito cit., 317.
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recurso A equidade, nos termos aplic4veis a cldusula compro-
misséria;

artigo 72.°/2: quando, no exercicio de uma actividade profis-
sional duas ou mais pessoas tenham nomes total ou parcial-
mente iguais, o tribunal deve decretar as providéncias que,
segundo jufzo de equidade, melhor conciliem os interesses
em presenca;

artigo 283.°/1: em vez de anulagio do negécio usurério, o lesado
pode requerer a sua modificagdo de acordo com juizos de
equidade;

artigo 339.°/2: havendo danos causados em estado de necessi-
dade, quando o perigo nido for provocado por culpa exclusiva
do autor da destruigdo, pode o tribunal fixar uma indemniza-
¢do equitativa e condenar nela ndo s6 o agente, como aqueles
que tiraram proveito do acto ou contribuiram para o estado de
necessidade;

artigo 400.1: a determinagdo da prestagdo, efectuada por uma
das partes ou por terceiro, deve ser feita segundo juizos de
equidade, se outros critérios ndo tiverem sido estipulados;

artigo 437.°/1: em certas condigdes, a alterag@o das circunstan-
cias pode dar lugar 3 modificagdo do contrato segundo juizos
de equidade;

artigo 462.°; quando, tendo em vista uma promessa publica,
vérias pessoas tiverem cooperado conjunta ou separadamente
e todas tiverem direito 2 prestagdo, serd esta dividida equita-
tivamente, atendendo-se A parte que cada uma delas teve
nesse resultado;

artigo 494.°: a indemnizago devida nos termos de responsabili-
dade fundada na mera culpa ou negligéncia pode ser equitati-
vamente fixada em montante inferior ao que corresponderia
aos danos causados;

artigo 496.°/3: havendo danos nio patrimoniais, 0 montante da
indemnizag@o serd fixado equitativamente pelo tribunal;

artigo 566.°/3: quando n3o for possivel averiguar o valor exacto
dos danos, o tribunal julgar4 equitativamente dentro dos limi-
tes que tiver por provados;
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artigo 812.°/1: a cléusula penal manifestamente excessiva pode
ser reduzida pelo tribunal de acordo com a equidade;

artigo 883.°/1: no contrato de compra e venda, quando se verifi-
que a insuficiéncia de determinadas regras para a determina-
¢do do prego, é o mesmo determinado pelo tribunal segundo
Jjuizos de equidade;

artigo 992.°/3: no contrato de sociedade, quando nio se fixe o
quinhdo do sécio de inddstria nos lucros nem o valor da sua
contribuigdo, serd o mesmo estimado pelo tribunal segundo
juizos de equidade;

artigo 1142.°/2: o arrendatdrio que aumente o valor do local
locado, quando o arrendamento venha a cessar por caduci-
dade ou por deniincia do senhorio, tem direito a uma com-
pensagdo fixada pelo tribunal segundo juizos de equidade;

artigo 1158.%2: no contrato de mandato oneroso, a retribuigéo,
quando ndo tenha sido ajustada pelas partes nem seja deter-
mindvel pelas tarifas profissionais é fixada por juizos de equi-
dade;

artigo 1215.°/2: no contrato de empreitada, quando sejam intro-
duzidas altera¢bes no plano da obra de tal monta que o prego
seja elevado em mais de vinte por cento, o empreiteiro pode
denunciar o contrato e exigir uma indemnizag@o equitativa;

artigo 1407.°/2: na administragfo de coisa comum, quando nio
seja possivel formar a maioria legal, a qualquer dos consortes
é licito recorrer ao tribunal, que decidird segundo juizos de
equidade.

Este elenco logo mostra que em caso algum o juiz fica com liber-
dade de decidir arbitrariamente. Boa parte das remissOes para a equi-
dade tém a ver com obrigagdes que oferecem dificuldades na sua
quantificagd@o abstracta. Assim acontece, de modo repetido, com
situagdes indemnizatdrias € compensatérias €, ainda, com a retribui-
¢do correspondente a determinados bens ou servigos. Por isso, a
exacta quantificago terd de ser feita in concreto pelo julgador. Daf
ndo se infira, porém, que este pode fixar o que entender. Nos diversos
casos, a lei indica as margens dentro das quais operard a equidade;
por exemplo, no estado de necessidade, o juiz deve atender 2 activi-
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dade do agente, ao proveito que terceiros tenham retirado do acto ou
a contribuigio que eles tenham dado para a criagdo do estado de
necessidade — artigo 339.°/2; e na diminuigdo da indemnizagao cau-
sada por «mera culpa», deve o juiz atender a culpabilidade do agente,
a situagdo econémica deste e do lesado e as demais circunstancias do
caso, para além de, naturalmente, se dever ainda atender a todas as
regras que condicionam e delimitam o dever de indemnizar, em
geral.

Mesmo nas situa¢des em que o papel do julgador ndo é, apenas,
o de quantificar uma prestagdo — p. ex., as providéncias a decretar
em face da identidade de nomes profissionais, segundo o artigo 72.°/1
do Cédigo Civil — é claro que a margem de discricionariedade € limi-
tada: h4 posigdes juridicas atribuidas por lei que tém de ser respeita-
das; apenas no minimo requerido pelos fins em presenca serd possivel
vir introduzir desvios ad aequitatem.

IV. O desenvolvimento anterior permite concluir que o Cédigo
Civil, quando remete para a equidade, tem em vista ocorréncias domi-
nadas pela vaguidade ou por certa indeterminagdo, numa situagao que
apenas in concreto pode ser superada. Ndo se trata, porém, de con-
jungdes nas quais, de todo em todo, o julgador possa decidir como
entender, sem observar bitolas pré-fixadas de decisao. Tais indica¢Oes
s40 1iteis. Mas podem ndo ser decisivas: o artigo 4.° do Cédigo Civil,
a0 permitir genericamente o recurso a equidade quando haja acordo
das partes nesse sentido, bem poderia ter em vista uma acepgdo mais
ampla dessa nogdo (*). E quando tal sucedesse, essa nogdo mais
ampla poderia ser transposta para o artigo 22.° do Decreto-Lei
n.° 31/86, de 29 de Agosto, que, justamente, permite as partes decidir
que os 4rbitros julguem segundo a equidade. H4, pois, que prosseguir
a pesquisa.

(®) O artigo 4.° do Cédigo Civil, designadamente a sua alinea b) que tem, nele, um
papel nuclear, inspirou-se no artigo 114.° do Cédigo de Processo Civil italiano. Cf.
MANUEL DE ANDRADE, Exposi¢do de motivos, BMJ 102 (1961), 148, bem como
RODRIGUES BASTOS, Das Leis, sua Interpretacdo e Aplicagdo / Segundo o Cddigo
Civil de 1966 (1967), 27-28. A origem processual do preceito tem viérias consequéncias,
como explica JOSE H. SARAIVA, Apostilha critica ao projecto de Cédigo Civil, ROA 27
(1967), 5-141 (38).
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12. A REMISSAO PARA A EQUIDADE, FEITA PELAS
PARTES

1. Quando, por remissido das partes, haja que julgar segundo a
equidade, parece seguro que ndo se pretendeu obter uma solugao
casual ou arbitrdria (*'): basta ver a regulamentagdo existente no
dominio da arbitragem e o préprio cuidado que sempre se pde na
escolha dos érbitros (*). As partes pretendem pois, no mfnimo, uma
solucao justa. Tanto basta para poder afirmar que tal solugdo se vai
sujeitar a certas regras.

Na busca de regras que prossigam, possibilitem ou permitam a
obtencdo da justica, em qualquer das suas acepgdes, acaba por se
encontrar sempre o Direito. Como se escreveu noutro local (%%),

(...) o Direito vigente, num ordenamento devidamente
estruturado, conforme as aspiragdes do seu tempo e dotado de
um nivel constitucional capaz, exprime, no seu grau mais ele-
vado de desenvolvimento, aquilo que, numa sociedade, é consi-
derado justo, ético, adequado e conveniente. Apenas ficam de
fora certas regras técnicas, como as atinentes a formalidades, a
prazos ou a deveres instrumentais que, operando nos problemas
uma simplificagdo excessiva, ditada pelas necessidades de cele-
ridade, confrontadas com a complexidade do tréfego social, cor-
respondem a outra ordem de caréncias que a equidade pode
ignorar,

II. A decisdo segundo a equidade ¢, pois, uma decisdo tomada a
luz do Direito e de acordo com as directrizes juridicas dimanadas
pelas normas positivas estritas. Apenas seréd dispensada a aplicagio
de regras formais, cuja existéncia se torna necesséria apenas em ser-
vigos ptiblicos ou em tribunais do Estado. Pense-se, por exemplo, nos

(*) Cf., além das obras j4 citadas, JOACHIM GERNHUBER, Die Billigkeit und
ihr Preis, Summum ius (1963), 205-223 (209) e FRANCESCO GAZZONI, Equiti e auto-
nomia privata (1970), 140 ss.

(®») Os quais sdo, em regra, juristas reputados. Além disso, todo o procedimento de
arbitragem é modelo nos termos dum discurso juridico.

(®) MENEZES CORDEIROQ, Da boa fé no Direito civil, 2.° vol. (1984), 1204.
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prazos, nas citagdes formais, nos documentos autenticados, etc.
A maleabilizagio das saidas serd de encarar quando no estejam em
causa as posigdes substanciais das partes: num Mundo de bens escas-
s0s, ndo se pode dar a uma pessoa sem tirar a outra; ora nao hé equi-
dade no tirar, contra legem, vantagens seja a quem for. Na contrapo-
si¢do entre as duas acepgdes de equidade acima anotadas — a «fraca»
ou moderada e a «forte» ou mais intensa —, h4 que optar, portanto,
convictamente, pela primeira.

IIl. A aproximagdo entre a equidade e o Direito positivo, aqui
propugnada, ndo deve, porém, ser levada até uma total identificagdo.

Quando as partes remetam para uma decisdo de acordo com a
equidade, elas revelaram uma inten¢do de abdicar de parte, pelo
menos, do Direito positivo. E é por isso, alias, que a cldusula de equi-
dade s6 é possivel quando estejam em causa relagdes disponiveis. Por
isso, haverd que partir do Direito estrito, expurgado de regras formais
e limado de aspectos demasiado rigidos; o resultado assim obtido
poder4 ser adaptado, dentro de certos limites, de modo a melhor cor-
responder ao equilibrio buscado pelas partes.

IV. Na base destes elementos, serd possivel retomar o tema de
natureza da prépria equidade. Frente a frente duas orientagbes: uma
pretende sublinhar uma equidade abstracta, cuja decisdo traduziria
uma aplicagdo do mais alto principio do Direito ao caso concreto ®;
outra que apela para uma afirmada juridicidade imanente do caso con-
creto (¥).

Mas se bem se atentar, ambas sdo pouco esclarecedoras. Expli-
car que a «decisdo pela equidade» ¢ uma «decisdo pela justi¢a funda-
mental» ndo resolve nada, antes se resumindo numa conversdo lin-
gufstica. E apelar a uma «juridicidade imanente» téo-pouco adianta:
os factos ndo podem ser bitolas de si préprios (*), de tal modo que
apenas valoragdes exteriores permitirdo qualquer julgamento.

(™) Cf. FRANZ GILLIS, Die Billigkeir cit., 87.
(*) Cf. HEINRICH HENKEL, Rechtsphilosophie, 2.* ed. cit., 424.
(*) Cf. GERNHUBER, Billigkeit und ihr Preis cit., 207.
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O julgamento de equidade sers assim, em \iltima andlise, sempre
o produto duma decisd@o humana que visard ordenar determinado
problema perante um conjunto articulado de proposigdes objectivas.
Ele distinguir-se-4 do puro julgamento juridico por apresentar menos
preocupagOes sistemdticas e maiores empirismo e intuigdo. Mas as
proposigdes objectivas a ter em conta, base de qualquer convencibili-
dade da prépria decisdo de equidade, serdio as historicamente mais
adequadas. O Direito permite conhecé-las.

13. A DOUTRINA PORTUGUESA

L. A doutrina portuguesa do perfodo contemporéneo veio, ini-
cialmente, associar a equidade 2 integragdo das lacunas. Coelho da
Rocha escrevia:

Assim uma causa diz-se de justi¢a quando ndo € oposta as
disposi¢des das leis civis, e diz-se de equidade, quando ¢ con-
forme aos principios da moral, ou do direito natural, se estes ndo
estdo formalmente determinados pelas leis civis (*7).

Ha4, assim, como que uma tradigio integrativa da equidade, numa
orientagdo retomada por Guilherme Moreira:

Na nossa legislagdo ndo estd sanccionado o principio de
que o juiz deve, tendo em vista o fim que o legislador se prop6s,
€ ndo a sua vontade, adaptar as leis 4s necessidades sociais. S6
na falta de lei expressa, ou quando esta seja obscura, é que o juiz
poderd atender a essas necessidades, pronunciando um juizo
equitativo, isto €, aplicando regras de direito que se adaptem 4s
circunstincias especiais do facto (®%).

(*) M. A. COELHO DA ROCHA, Institui¢ées de Direito Civil Portuguez, 8.2 ed.
(1917, reimpr.), 4 (§ 10.°).

(*) GUILHERME ALVES MOREIRA, Institutui¢bes do Direito Civil Portugués
_vol. 1.°, Parte Geral (1907), 36.
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Uma certa reacgdo positivista seria assumida por José Tavares,
segundo o qual,

A equidade ndo satisfaz como direito subsidi4rio, porque €
uma nogdo juridica abstracta, e tdo imperfeita, que ndo pode tra-
duzir-se em ideias positivas e concretas.

A nogio mais aceitdvel da equidade é, em nosso entender,
a da justiga relativa, ou seja, a conciliagdo dos interesses €, har-
monia com as circunstincias particulares em que se apresentam.

Mas, qualquer que seja a nogdo adoptada, subsiste sempre
o vago indefinido da férmula juridica e, por consequéncia, 0O
arbitrio dos tribunais (%).

Uma posigio também contréria 4 utilizagdo da equidade como
critério de integragdo viria de Cunha Gongalves; depois de referir a
Antiguidade, Aristételes e o Direito romano, diz este Autor:

(...) cometeria grave erro o juiz que pretendesse modificar
o direito em homenagem 2 equidade ou ao que €le como tal con-
sidera. A equidade é um principio que s6 pode ser invocado
quando o desenvolvimento juridico dum povo estd atrasado, néo
possuindo ele uma desenvolvida legislagdo.

(...) ndo € licito aos juizes sobrepor ao direito positivo
quaisquer razdes de piedade ou excessos de benevoléncia que
muito se confundem com a parcialidade (*°).

Tal como José Tavares, também Cunha Gongalves recorria aos
trabalhos preparatérios do Cédigo de Seabra para justificar o nédo-
-recurso  equidade como via para a integra¢do das lacunas.

II. A utilizagfio de equidade na integragd@o das lacunas tem a ver,
como & natural, com o contetido que se atribua a essa nogdo. Ultra-

™) JOSE TAVARES, Os principios fundamentais do Direito Civil, vol. I, 2.* ed.
(1929). 176.

) LUIZ DA CUNHA GONCALVES, Tratado de Direito Civil em comentdrio
ao Cédigo Civil Portugués, vol. 1(1929), 40-41.
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passada a identificagio de equidade com um subjectivismo do julga-
dor, ela ganharia renovadas potencialidades. Tem assim o maior inte-
resse reportar as finais consideragdes de Cabral de Moncada:

E conveniente notar que o0 juiz, ainda quando aplica um
critério de equidade na sua decisdo, ndo pode identificar esse
critério com o do seu arbitrio pessoal. Nesse caso ainda deve
procurar sempre um fundamento, o mais objectivo possivel, j4
na natureza especial da relagio juridica que tem a julgar, j4 nos
principios gerais orientadores da interpretagio. Ser4 isso muitas
vezes dificil, mas s6 orientando-se nesse sentido poder evitar o
arbitrio e fugir ao subjectivismo dos seus sentimentos pessoais
que, como tais, nunca podem constituir fonte de direito subsi-
didrio ... (°").

III. Esta nogdo foi precisada com a entrada em vigor do C6digo
Civil de 1966. Dotado de uma articulagdo mais perfeita entre as fon-
tes do Direito, o Cédigo Civil deixou uma espago claro para a equi-
dade — o do artigo 4.° — claramente separado do tema da integragio
das lacunas.

Segundo Rodrigues Bastos, em observagdes feitas ao artigo 4.°
do Cédigo Civil,

A palavra «equidade» € tomada aqui na acepgdo de realiza-
¢do da justica abstracta no caso concreto, 0 que, em regra,
envolve uma atenua¢@o do rigor da norma legal, por virtude da
apreciacdo subjectiva do julgador.

Mas se o juiz de equidade decide, ndo pelo ajuste do pre-
ceito legal as particularidades do caso, mas arbitrariamente, h4
violacdo de lei, que € sempre o comando a ter, primeiramente,
em conta (*?).

(") L. CABRAL DE MONCADA, Li¢oes de Direito Civil / Parte Geral, 3.* ed.,

vol. 1.° (1959), 36, nota 2.
(®2) RODRIGUES BASTOS, Das leis, sua interpretagdo e aplicagdo cit., 28.
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14. A JURISPRUDENCIA PORTUGUESA

1. O recurso inicial 2 equidade como férmula integrativa foi um
tanto prejudicado pela legislagdo processual comercial que fazia um
apelo indiscriminado 2 equidade.

Logo o artigo 207.° do Cédigo Comercial de 1833 (Ferreira Bor-
ges) vinha dispor (**),

Os tribunais de comercio sdo essencialmente juizos de
equidade.

Bastante criticada, esta disposigdo transitaria para o Cédigo de
Processo Comercial de 1905 (**), segundo cujo artigo 3.°

O juizo comercial é essencialmente juizo de equidade.

Sobre esse preceito escreveu Barbosa de Magalhdes (*°),

Initil e perigosa esta disposi¢do. Initil se quer significar
apenas que os tribunais do comércio devem recorrer aos princi-
pios de direito natural na resolugdo dos casos ndo especialmente
prevenidos nas leis mercantis, nem analogamente n'outras leis,
porque é o que j4 estd determinado no art. 16 do Cod. Civ., man-
dado aplicar pelo art. 3 do Cod. Com. Perigosa, se se destina a
autorisar os juizes a interpretar ¢ modificar a lei escrita no sen-
tido d'uma equidade que se ndo define.

(") Cf. naed. da Imprensa da Universidade de Coimbra (1856), 41.

() Aprovado por Decreto de 14 de DEzembro de 1905 (ARTHUR MONTENE-
GRO). Este artigo 3.° correspondia ao artigo 2.° do C6digo de processo Comercial de 24
de Janeiro de 1895.

(*) JM. BARBOSA DE MAGALHAES, Cddigo de Processo Comercial Ano-
tado, 2.° vol., 3.* ed. (1912), 70. Este Autor explica ainda que no Cédigo Comercial de
1833, outros preceitos permitiam, depois, restringir o alcance do artigo 207; esses precei-
tos perderam-se, no Cédigo de Processo Comercial, obrigando a uma reconstrugdo doutri-
néria nesse sentido.
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I Neste pano de fundo aparece jurisprudéncia comercial, ante-
rior a 1939 (%), que se reporta 2 equidade, primeiro em moldes decla-
rativos e, mais tarde, em termos de progressiva restrigo.

Assim, segundo o Supremo Tribunal de Justica, em 24 de Maio
de 1901,

(...) sendo o juizo comercial essencialmente juizo de equi-
dade (C6digo de processo comercial, artigo 2.°) devendo as cau-
sas que nele correm ser decididas pela verdade sabida, sem
estricta observincia de formulas, como j4 prescrevia o Cédigo
Comercial de 1833 no artigo 1.078.° (...) (°").

Mais tarde, porém, prevaleceria uma orientagdo mais restritiva.
A superioridade da lei € afirmada (**) e a necessidade de respeitar os
contratos enfatizada; assim, segundo o Supremo Tribunal de Justiga,
em acordio de 17 de Junho de 1931,

(...) nenhuma condigfo de equidade pode autorizar o juiz a
modificar as convengdes livre e legalmente firmadas entre as
partes e que formam lei entre elas ().

E segundo o Supremo Tribunal Administrativo, em acérddo de
4 de Julho de 1944,

(...) 'julgar pela equidade’ € aplicar os principios do direito
natural, resolver sem observancia estrita de formalidades, dentro
dos principios da razdo e da justiga, mas sem preterir a lei
expressa (...) e sem alterar ou modificar as convengdes que

(*) Portanto, até 3 data em que o Cédigo de Processo de JOSE ALBERTO DOS
REIS pds termo 2 Lei Processual Comercial.

() STI 24-Mai.-1901 (F. AZEVEDO), RLJ 41 (1908), 213-214 (214).

® STJ 17-Jun.-1925 (B. VEIGA), RLJ 58 (1925), 271-272 (272) e STJ 27-Mai.-
-1930 (B. VEIGA), RT 48 (1930), 180-182..

(*®) STJ 17-Jun.-1931 (B. VEIGA), RLJ 64 (1931) 134-136 (136).
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foram livremente estipuladas pelas partes, que formam direito
entre elas (...) ('®).

1Il. Em datas mais recentes, tem interesse considerar acordaos
de Tribunais Arbitrais que se encontrem publicados. Assim, no ac6r-
ddo proferido no conhecido caso da Anglo-Portuguese Telephone,
escreve-se, designadamente, quanto a equidade:

Situando-se entre o direito e a moral ou abrangendo aquele
no sentido mais lato (jus latum), a equidade tem sido considerada
como a 'expressio da justica num dado caso concreto’, pelo que
lhe cumpre tomar em consideragao as circunstancias especiais de
qu eo mesmo se reveste, ndo aplicando, quando o fim da ordem
juridica, que é a realizagdo da justi¢a e do bem comum, 0 justi-
fique, a norma geral na sua rigidez (...) (0,

(™) STA (Pleno) 4-Jul.-1944, O Direito 79 (1947), 233-240 (237, 1.* coluna). Lé-
-se, ainda, nesse acorddo:

(...) para se definir a expressdo empregada no transcrito artigo «regular equi-
tativamente» nio € necessério recorrer as definigdes dadas na antiguidade sobre
«equidadex; pois

Considerando que o nosso direito e a jurisprudéncia pétria ddo-nos os neces-
sérios elementos para tal interpreta¢do; porquanto,

Considerando que vérias sdo as normas que mandam ou t&m mandado apli-
car a decisdo dos pleitos, tais como o artigo 1.078.° do Cédigo Comercial, de 1933,
artigo 685.° do actual, artigo 2.° do Cédigo de Processo Comercial de 1896,
artigo 3.° do mesmo Cédigo de 1905, artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 24.363 sobre
desastres no trabalho, etc., e,

Considerando que o facto de o julgador proferir as suas decisdes com equi-
dade, ndo tem ele a faculdade de julgar como muito bem entender nem definitiva-
mente, pois as suas decisdes esto sujeitas a recurso e, por isso, sujeitas a modifi-
cagdo e a revogagdo (...)

O Direito, 79 (1947), 236, 2.* coluna — 237, 1.* coluna.

(™) Tribunal Arbitral, caso Governo da Repiiblica Portuguesa/The Anglo Portu-
guese Telephone Company, Limited, 14-Mai.-1969 (JOAQUIM TRIGO DE NEGREI-
ROS), O Direito 101 (1969), 130-172 (144).
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E mais 2 frente:

Diferente, porém, é a posi¢ao do 4rbitro autorizado a julgar
segundo a equidade, pois, nio estando sujeito a aplicagdo do
direito constituido, o seu objectivo fundamental concentrar-se-4,
ndo na seguranga dos contratos, mas na realizagdio da justiga,

Por isso, sem esquecer a necessidade de assegurar a vida
social um minimo de seguranga, o 4rbitro, livre da rigidez do
texto escrito, procura pesar as circunstincias especiais que con-
correm no caso a decidir, a natureza do contrato, a equivaléncia
da prestagdes, quando esta seja considerada como elemento
necessério dos contratos comutativos (...) Ainda o 4rbitro ndo
pode deixar de ter em conta, igualmente, o justo equilfbrio de
interesses, devendo decidir-se, em caso de divida, sendo o con-
trato oneroso, pelo critério que conduzir ao maior equilfbrio das
prestagdes (...) (192).

Também no Acérddo Arbitral de 22 de Agosto de 1988, profe-
rido no caso Liscont/APL, se tomou posi¢do quanto 2 equidade. Af,
depois de ponderar o alcance forte ¢ o alcance fraco da nogio, o Tri-
bunal optou pelo segundo, explicitando que, com o recurso 2 equi-
dade, se visava a utiliza¢do exclusiva do

(...) argumento literal e (de) as inferéncias de pura légica
formal, os jogos de conceitos € a mera andlise semintica das
paroles de la loi ... (\®).

(%) Idem, 145. Neste acérddo aparece um bem elaborado voto de vencido de
INOCENCIO GALVAO TELLES o qual, embora discordando da solugZo final a que che-
gou o acérdio, sufraga, no entanto, a orientagio b4sica quanto 2 equidade. Diz designada-
mente, GALVAO TELLES:

O que em estrita legalidade seria absolutamente defeso — sair dos termos
precisos do compromisso e convolar para outra causa de pedir — nio me pareceu
inadmissivel a uma luz de equidade, que tal era aquela que devia inspirar a atitude
do Tribunal perante o caso.

Cf. O Direito cit., 101, 165-166.

(') Tribunal Arbitral, caso LISCONT, SA / Administragfio do Porto de Lisboa,
22-Ago.-1988 (ANTONIO BARBOSA DE MELO), O Direito 121 (1989), 591-638 (603).
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Finalmente, os tribunais judiciais, nas poucas oportunidades que
tém surgido de se pronunciar sobre a equidade, tém confirmada a
media via acima referenciada. Assim, segundo a Relagdo de Evora e
11 de Dezembro de 1975,

Subtraindo o julgador aos critérios puros e rigorosos de
cardcter normativo fixados na lei, a equidade surge como verda-
deira fonte de direito, a que o artigo 4.° do Cédigo Civil deu
expresso acolhimento ('%).

IV. A consideragio das doutrina e jurisprudéncia portuguesa
sobre a equidade permite considerar a existéncia de uma certa oscila-
¢do pendurar entre entendimentos mais fortes e mais estritos, aca-
bando por se encontrar um certo ponto de equilibrio.

A equidade ndo ¢ arbitrio: ela parte sempre do Direito positivo,
expressdo histérica médxima da justica, em cada sociedade organizada.
Simplesmente, ela alija determinados elementos técnicos e formais
que apenas se justificam perante as exigéncias de normalizag3o esta-
dual. E, assim, possivel fazer apelo ao razoével, ao equilibrio entre as
partes e 2 justa repartigdo de encargos. De modo paralelo, afastar-se-30
os obstdculos formais ou os argumentos habéis mas, predominante-
mente, técnico-juridicos, procurando antes ponderar os interesses glo-
bais das partes.

15. O CASO DO ACORDAO

1. O acérddo arbitral, pronunciando-se sobre a equidade, veio
considerar o seguinte ('%):

Julgar conforme a equidade ndo significa, para o Tribunal,
rejeitar o Direito positivo, muito menos decidir arbitrariamente:
quer tdo-somente dizer que ele deve ultrapassar os critérios abs-
tractos e formais fornecidos pela norma positiva e encontrar a
solugdo mais justa, mais razodvel, mais proporcional e mais

(%) Rev 11-Dez.-1975 (JOSE MANSO PRETO), BMJ 254 (1976), 146-147.
(%) Aco6rdiio Arbitral, ponto D), L
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equilibrada para os interesses em disputa, extraindo todas as
potencialidades do jufzo ex aequo et bono, tal como ele vem
sendo entendido desde o Direito romano.

Se bem se reparar, esta férmula sintética traduz, precisamente, a
nogao de equidade, tal como resulta da evolugdo acima analisada. Ela
corresponde, ainda, as referéncias usadas, actualmente, na arbitragem
internacional (**). E ela parece ter colhido o apoio uninime dos 4rbi-
tros, ja que ndo suscitou objecgdes no voto de vencido.

IL. A esta nogo, parece Antunes Varela contrapor duas obser-
vagOes: as normas positivas nio seriam formais e a nogio de equidade
varia consoante as normas que para ela remetam ('’). A primeira joga
com as palavras: € evidente que se a equidade ultrapassa os critérios
formais da norma positiva, é porque mantém os critérios substanciais
que ela contenha: nenhum jurista formado viria afirmar que as normas
positivas assentam exclusiva ou principalmente sobre critérios for-
mais, sendo abusivo imputar tal afirmagdo ao texto do acérdio.
A segunda ndo releva: € 6bvio — isso resultou, por exemplo, do
levantamento acima efectuado sobre os artigos que, no Cédigo Civil,
referem a equidade — que a equidade, mercé da rica hist6ria em que
assenta, tem, na lei, diversos sentidos. Quando as partes remetam para
um tribunal arbitral, elas ndo tém em vista, porém, nenhuma dessas
nogdes dispares de equidade nem, muito menos, a do artigo 509.°/1
do Cédigo de Processo Civil: trata-se, sim, da equidade hoje inserida
no artigo 22.° da Lei n.° 31/86.

III. A nogdo de equidade adoptada pelo acérddo estd apoiada na
evolugdo do instituto € na sua configuragio actual perante o Direito

('%) Cf., por todos, H. J. MAIER, Handbuch der Schiedsgerichtsbarkeit cit., 344
ss. ¢ GLOSSNER / BREDOW / BUHLER, Das Schiedsgericht in der Praxis, 3.* ed.
(1990), 27. O esquema equivale, igualmente, a férmulas usadas pela CCIL; cf. a Collection
of ICC Arbitral Awards cit., 20, 502 e passim.

() Anotagao cit., 181, nota 1. Como foi referido, 0 Autor toma, af — como alids
na generalidade da sua Anotagdo —, um tom empenhado e apaixonado que dificulta a
apreensio do seu pensamento cientifico.
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portugués. Ela vai ao encontro das férmulas hoje consagradas na arbi-

tragem internacional.
Nio h4 razdes objectivas para a desconsiderar. Nenhumas.

IV — 0§ VIC10S NA EMPRESA VENDIDA

16. GENERALIDADES; OS TERMOS DO PROBLEMA

1. A privatizagio da Sociedade Financeira Portuguesa teve em
vista a passagem desta institui¢do de crédito para as maos de parti-
culares. Estes, por seu turno, acederam as competentes operagOes por-
que tencionavam adquirir um banco ou empresa bancdria. Mas nao
uma empresa qualquer, independentemente da sua situagdo intrinseca:
ndo faria sentido adquirir um banco em termos puramente aleat6rios.
Os interessados dirigiram-se, sim, para aquela precisa empresa € pelo
preco que propuseram, na base do que era suposto serem as suas qua-
lidades intrinsecas. Mais tarde, j4 depois de consumada a aquisi¢ao,
os adquirentes vém a verificar que o banco comprado dissimulava, na
sua contabilidade, as duas garantias prestadas a IBEROL e que, tec-
nicamente, estavam perdidas. O banco tinha vicios, que acarretavam
uma certa quebra no seu valor.

O Cédigo Civil, a propésito do contrato de compra € venda,
regula, nos artigos 905.° e seguintes, a venda de bens onerados, € nos
artigos 913.° e seguintes, a de coisas defeituosas. Pergunta-se, de ime-
diato, se estes preceitos — ou alguns deles — néo terao aplicagdo ao
caso da Sociedade Financeira. E certo que o acérddo anotando enten-
deu solucionar o pleito com recurso ao instituto da responsabilidade
pelo prospecto. Nessa base, considerou desnecessdrio ponderar a
hip6tese de venda de bem onerado ou de coisa defeituosa e isso mau
grado a maioria dos jurisconsultos ouvidos se ter pronunciado, ainda
que por vias diversas, favordvel 2 aplica¢go. Porém, o voto do 4rbitro
vencido refere-se ao tema em moldes polémicos e muito estimulantes,
do ponto de vista cientifico. Cumpre aproveitar a oportunidade para,
desfazendo equivocos, deixar claro o estado das questdes quanto ao
tema dos vicios na empresa vendida.
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I. A primeira questdo a delucidar tem a ver com a prépria pos-
sibilidade de comprar ou vender empresas. A empresa podera consti-
tuir o objecto unitrio duma compra e venda? Aparentemente, a ques-
tdo ndo mereceria grande atengo, sobretudo entre nés: uma tradigéo
solida, ancorada nos estudos de José Tavares, de Barbosa de Maga-
Ihaes, de Ferrer Correia, de Orlando de Carvatho e de Oliveira Ascen-
sa0 consagrava, hd mais de sessenta anos, a empresa como objecto de
negocios. Surpreendentemente, o caso da privatizagio da Sociedade
Financeira Portuguesa veio ressuscitar dividas. Chegaram mesmo a
surgir afirmagdes de que n3o se teria transaccionado uma empresa
mas sim... acg¢es, o que seria substancialmente diferente.

Pelo vistos, a temética ndo pode ser considerada encerrada.

III. A segunda questdo tem a ver com a aplicabilidade, & venda
de empresa, que contenha vicios, das regras sobre coisas defeituosas
ou bens onerados. Como bem se calcula, esta questdo ndo foi des-
coberta, em Portugal, neste final de século, e a propésito da privatiza-
¢do da Sociedade Financeira: tem antecedentes que remontam ao
principio do século, altura em que, precisamente, se impds a ideia da
empresa como objecto unitario de negécios. Cumpre relaté-los, ainda
que de modo sintético, acompanhando a sua evolugdo.

Adiantando matéria, desde j4 se pode afirmar que a jurisprudén-
cia e a maioria da doutrina alemds respondem afirmativamente a
questdo suscitada: as regras sobre coisas defeituosas ou bens onerados
aplicam-se as vendas totais ou parciais de empresas. H4, porém, na
doutrina, algumas construcdes alternativas, que cumpre conhecer. Um
especial espago serd dedicado a férmula — alids j4 com alguns anos
— de CLAUS-WILHELM CANARIS, quer pela posi¢io universita-
ria e cientifica de proa hoje ocupada por ele, quer pelo relevo que lhe
foi dado no voto do 4rbitro vencido.

IV. Por fim caber4 relatar a evolugdo da doutrina portuguesa.
Esta, apesar da sua dimensdo relativamente modesta, compreende
muitos elementos sobre o tema aqui em andlise. Trata-se de elemen-
tos que néo foram considerados pelos autores que afastaram a aplica-
bilidade, ao caso da Sociedade Financeira, das regras sobre venda de
coisas defeituosas ou oneradas. No entanto, tais elementos sdo impor-
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tantes, tanto mais que o Direito portugués vigente tem, neste ponto
especificidades significativas em relagdo ao alemio.

Finalmente, caber4 ensaiar uma tomada de posigdo, verificando
a situagdo jurfdica portuguesa e apreciando, a sua luz, o caso da Socie-
dade Financeira.

17. A EMPRESA COMO OBJECTO UNITARIO DE NE-
GOCIOS

1. A empresa traduz uma articulagdo de bens produtivos, de tra-
balho e de organizagdo, por forma a produzir novos bens (1%). Auto-
res inserem, na nogio de empresa, o seu préprio escopo (‘). Mas ndo:
em certos casos, o escopo da empresa pode ser alterado, sem interfe-
rir na sua identidade. Normalmente, distingue-se entre empresa € esta-
belecimento: a este tltimo faltaria a direcgdo, essencial a empresa.
Surgem, porém, orientagdes que aproximam ambas as realidades (119,

A nogio de empresa é essencialmente econémica. Trata-se,
assim, duma articulagdo que pode coincidir, ou n@o, com a juridica.
Uma empresa pode, efectivamente, pertencer a um tnico empresario,
singular ou colectivo, assim propiciando a confuséo entre ambas as
nogdes. Porém, ocorrem situagdes nas quais uma sociedade — ou
uma pessoa singular — detém duas ou mais empresas, bem como
casos inversos: uma empresa cujos sectores pertencam a entidades
diferentes, ainda que concertadas.

II. Em qualquer dos casos, a empresa era sempre tomada como
objecto e nio como sujeito: sobre ela incidiriam direitos de outras

('®y MENEZES CORDEIRO, Direito da Economia, 1.° vol. (1986), 232 e Da
tomada de sociedades (Takeover): efectivagdo, valoragdo e técnicas de defesa, ROA
1994, 761-717 (762). Cf. WOLFGANG FIKENTSCHER, Wirtschaftsrecht, 1 — Welt-
wirtschaftsrecht (1983), 584.

(™) THOMAS RAISER, Unternehmensziele und Unternehmensbegriff, ZHR 144
(1980), 206-231 (229).

(1% Cf. o ponto 10 do prefimbulo do Decreto-Lei n.° 248/86, de 25 de Agosto, que
aprovou o regime do estabelecimento individual de responsabilidade limitada; este texto
entendeu que «empresa pode, também, designar a actividade do empresdrio».
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entidades. Uma fonte de aparentes complicagdes adviria da recente
tendéncia, em legislagio juridico-econémica portuguesa, de assacar
direitos e deveres as empresas. Tal tendéncia, normalmente imputada
ao menor rigor técnico de certa legislagio de emergéncia, recebeu um
inesperado reforgo por parte do Cédigo dos Processos Especiais de
Recuperagdo da Empresa e de Faléncia (CPEF), aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 132/93, de 23 de Abril. Este diploma considera-se
aplicével a «empresas» — artigo 1.° — e define empresa, «... para o
efeito do disposto no presente diploma...», «... toda a organizagio
dos factores de produgio destinada ao exercicio de qualquer activi-
dade agricola, comercial ou industrial ou de prestagio de servigos» —
artigo 2.°. Trata-se duma nogio de empresa sui generis, que mais
parece a de estabelecimento. Tudo isso seria personalizado. A dou-
trina ja produzida no 4mbito do CPEF ndo parece entusiasmada com
a nogdo, manifestamente diversa da técnica juridica consagrada.
Trata-se, pois, de a confinar, apenas, ao CPEF (''"). Com esta ressalva,
ndo parece Util personalizar, sem mais, as empresas: equivaleria a
duplicar, sem particular utilidade, a no¢do de pessoa colectiva, com as
suas diversas e conhecidas modalidades.

III. A possibilidade de transmitir unitariamente a empresa tem
vindo a impor-se, na doutrina, desde o principio do século (''?).
A jurisprudéncia seguiu, de perto, essa orientagdo (''*). Em boa hora:
a complexidade estrutural da empresa torna impenséavel vir-se exigir,
para uma transmissio, tantos negdécios quantos os elementos que a
integrem.

(') Cf. CARVALHO FERNANDES / JOAO LABAREDA, Cddigo dos Proces-
sos Especiais de Recuperagdo da Empresa e de Faléncia Anotado (1994), 54.

("'?) Recorde-se o cldssico de RUDOLF ISAY, Das Recht am Unternehmen
(1910), 12 ss. e, em especial e como exemplos, OPPIKOFER, Das Unternehmensrecht
(1927), 70 ss., MULLER-ERZBACH, Deutsches Handelsrecht, 2/3 ed. (1928), 79 ¢
FRIEDRICH KLAUSING, «Nachfolge» in ein Unternehmen / Ein Beitrag zur Frage:
«Personlichkeit und Gemeinschaft» im Handelsrecht, JW 1938, 2521-2521-2525 (2521).

(1"3) Assim: RG 15-Nov.-1907, RGZ 67 (1908), 86-90, RG 17-Jan.-1908, RGZ 68
(1908), 49-55 (54), RG 26-Jan.-1909, 226-234 (228), RGZ 78 (1912), 270-272 (270), RG
16-Mar.-1920, RGZ 98 (1920), 283-293 (292), que refere-se tratar-se de jurisprudéncia
constante ¢ RG 19-Jun.-1931, RGZ 133 (1931), 113-124. A generalidade das decisdes
abaixo citadas tem este ponto por pressuposto e evidente.
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Na pritica, isso bloqueia a circulagdo das empresas, em nome
dum conceptualismo analitico estranho ao Direito e a sua Ciéncia.
Mais: h4 elementos que, pela sua prépria natureza, s6 se conseguem
transferir perante uma transmissdo global da empresa: pense-se no
aviamento e na clientela. Hoje em dia, a transmissibilidade unitéria
duma empresa pode considerar-se pacifica, seja para civilistas (1%,
seja para comercialistas (''*), seja, finalmente, para a jurisprudén-
cia ('), sem prejuizo de a transferéncia de alguns dos elementos nela
compreendidos poder exigir especiais formalidades.

IV. Uma especial categoria de empresa, cuja alienabilidade
levantou dividas, é a dos consultérios médicos e a dos escritérios de
advogados. Numa primeira fase, a jurisprudéncia considerou contré-
ria aos bons costumes e, como tal, nula, a alienagdo dum consultério
médico (*'7). Mais tarde, a transmissibilidade dos estabelecimentos
de profissionais liberais veio a ser reconhecida, ainda que por excep-
¢do ("'®) e desde que entre profissionais do mesmo oficio devida-

(") Assim, KARL LARENZ, Lehrbuch des Schuldrechis 11, | — Besonderer Teil,
13.° ed. (1986), 164 ss. ¢ WOLFGANG FIKENTSCHER, Schuldrech, 8.2 ed. (1992), 416
§s., por todos. Entre os comentaristas, cf. HARM PETER WESTERMANN, Miinchkomm,
3, 1 (§§ 433-651 K), 2. ed. (1988), § 433, Nr. 10 (28), onde se 1€, designadamente: «Nzo
¢ necesséria a inclusdo da 'empresa’ entre os objectos de direito reconhecidos pelo BGB
para chegar 2 conclusdo de que a empresa como ambito de actuagio empresarial, com
todos os respectivos valores materiais e imateriais constitui objecto de compra», JAUER-
NIG/VOLLKOMMER, BGB 53.* ed. (1994), § 433 (482).

(') Assim e como exemplos: PETER HOMMELHOFF, Die Sachmangelhaftung
beim Unternehmenskauf (1975), 13 ss., HANS-JOACHIM HIDDEMENN, Leistungssto-
rungen beim Unternehmenskauf aus der Rechtsprechung, ZGR 1982, 435-451 (438 e 450)
¢ WILHELM BEISEL/HANS-HERMANN KLUPP, Der Unternehmenskauf / Gesamt-
darstellung der zivil-und steuerrechilichen Vorgdnge einschliesslich gesellschafts-arbeits-
und kartellrechtlicher Fragen bei der Ubertragung eines Unternehmens, 2.* ed. (1991),
3ss.

("'%) P. ex., OLG Karlsruhe 22-Abr. - 1975, DB 1975, 1262-1263. No mesmo sen-
tido pode ser citada, também, toda a jurisprudéncia abaixo referida, a propésito da trans-
misso da empresa através da transferéncia das partes sociais do ente que a detenha.

(") RG 17-Mar.-1907, RGZ 66 (1907), 139-143.

(%) RG 23-Nov.-1936, JW 1937, 921-923; tratou-se, aqui, da venda dum escrité-
rio dum advogado, feita pela sua vitiva, a favor de outro.
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mente habilitados (''%). A doutrina foi acompanhando esta evolu-
gdo ('%).

E assim, hoje, € possivel reforgar as diversas consideragdes fei-
tas a propésito da venda de empresas e do regime dos vicios nas
empresas vendidas através de casos ocorridos com consultérios médi-
cos e com escritérios de advogados.

18. TRANSMISSAO DA EMPRESA E TRANSMISSAO DE
PARTICIPACOES SOCIAIS

L. No principio do século, a transmissdo duma empresa fazia-se
através dum negécio de compra e venda que recafa, directamente,
sobre o negécio em causa. Tratava-se, na generalidade, de empresas
simples: a sua transferéncia ndo suscitava particulares problemas de
ordem burocrética, nem dava azo a questdes fiscais embricadas.

Mais tarde, a transmissdo das empresas passou a efectuar-se de
um modo muito mais simples: através da alienagio das partes sociais
do ente colectivo que, formalmente, as detivesse. Pos-se, entdo, o pro-
blema de saber se este tipo de transmissdo, aparentemente indirecto,
podia ser valorado como uma verdadeira compra e venda de empresa.
Inicialmente, confrontada com a questdo, a jurisprudéncia hesitou:
transferir-se-iam ac¢des ou quotas e ndo emrpesas ('2'). Bem se com-

(""%) Assim: BGH 18-Dez. - 1954, BGHZ 16 (1955), 71-82 = NVW 19585, 337-338
(uma hipétese de troca, entre dois médicos, dos respectivos consultérios), OLG Kdoln
4-Nov.-1955, NJW 1956, 346-348, anot. K. REDEKER, 346-347 (consult6rio de dentista),
BGH 8-Jun.-1959, NJW 1959, 1584-1586 (uma hip6tese de vicio da coisa, a propésito
duma troca de consultérios), BGH 20-Jan.-1965, BGHZ 43 (1965), 46-51 = NJW 1965,
581-582 (venda de escritério de advogado), OLG Diisseldorf 16-Out.-1972, NJW 1973,
558-559 (alienagdio dum consultério médico) e BGH 26-Out.-1972, NJW 1973, 98-100
(idem, dum advogado).

(') GUNTHER SCHULZ, Die entgeltliche Uberlassung einer Rechtsanwaltpra-
xis, W 1937, 1377-1378, defendendo, aqui, a presenga dum contrato especial, WALTER
KALLFELZ, Ist der Verkauf einer arzlichen Praxis als Verstoss gegen die guten Sitten
(§ 138, abs. 1 BGB) nichtig?, JW 1937, 1513-1518, que responde negativamente A questio
formulada e ERHARD TIEFENBACHER, Ist der Verkauf einer Anwaltpraxis zuldssig?,
BB 1959, 473-474.

(1) RG 5-Nov.-1904, RGZ 59 (1905), 240-244 (243), chamando embora a aten-
¢do para o facto de os §§ 459 e seguintes do BGB, relativos a vicios na coisa vendida, se
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preende esta timidez: estava-se na fase exegética que sucede 2 entrada
em vigor de qualquer Cédigo Civil. Os espiritos mostravam um natu-
ral fascfnio pela nova lei, tomada na sua letra, em detrimento do seu
espirito e dos valores subjacentes.

IL. Vencida essa fase, a jurisprudéncia veio equiparar, para efei-
tos da aplicagdo de determinadas regras, designadamente sobre 0s
vicios, a venda de partes sociais 2 venda da prépria empresa em si ('®),
numa posigdo que seria mantida até aos nossos dias ().

Esta orientagdo, favordvel a equiparagdo, para certos efeitos do
regime, da venda das partes sociais 2 venda directa da empresa, foi
sufragada pela doutrina ('**). Alguns autores requerem, para a equipa-
rag3o em causa, a transmissdo duma parcela consider4vel do capital
social da entidade detentora da empresa ('?*) ou a transmissdo duma
parcela que assegure a obteng&o do poder de direc¢@o da empresa (1%).
Algumas decisdes judiciais pdem, também, a t6nica nesse ponto ().

poderem aplicar nfio apenas a coisas mas, também, a relagdes jurfdicas e de facto e RG
26-Jan.-1915, RGZ 86 (1915), 146-149 (149), com consideragdes similares.

(*® RG 16-Mar.-1920, RGZ 98 (1920), 289-293, RG 2-Nov.-1920, RGZ 100
(1921), 200-204 (203-204), RG 9-Mar.-1928, RGZ 120 (1928), 283-292. Por vezes, foca-
-se que a aplicagio das regras ¢ feita por analogia.

(%) OLG Miinchen 14-Nov.-1966, NJW 1967, 1326-1329, BGH 16-Out.-1968,
1Z 1969, 336-337, anot. HANS SCHLOSSER, 336-338, concordante, BGH 16-Out.-1968,
NIW 1969, 184-185, BGH 7-Jan.-1970, NJW 1970, 556-557, BGH 27-Fev.-1970, WM
1970, 819-822, BGH 24-Nov.-1982, BGHZ 85 (1983), 367-375 = NJW 1983, 390, BGH
18-Abr.-1984, WM 1984, 936-938 (938) e BGH 16-Jan.-1991, NJW 1991, 1223-1224.
Citam-se, apenas, agora e como sempre, decises que houve a oportunidade de confrontar
pessoal e directamente; muitas outras vém referidas em obras da especialidade.

(**) ULRICH HUBER, Mdngelhaftung beim Kauf von Gesellschaftsanteilen, ZGR
1972, 395-420 (405), JURGEN F. BAUR, Die Gewilhrleistungshaftung des Unternehmens-
kaufers, BB 1979, 381-387, BEISEL/KLUMPP, Der Unternehmenskauf, 2.* ed. cit., 41 (Nr.
137) e HOLZAPFEL/POLLATH, Recht und Praxis des Unternehmenskaufs, 7. ed. (1994), 68.

() Cf. PETER HOMMELHOFF, Die Sachmdngelhaftung beim Unternehmens-
kauf (1975), 4, ¢ HIDDEMANN, Leistungsstdrungen beim Unternehmenskauf cit., 450.

(%) Cf. PETER HOMMELHOFF, Die Sachmdingelhaftung beim Unternehmens-
kauf durch Anteilserwerb, ZHR 140 (1976), 271-300 (277 s. e 283 ss.) e JORGEN
PROLSS, Die Haftung des Verkaufers von Gesellschaftsanteilen fur Unternehmensmdin-
gel, ZIP 1981, 337-346.

() RGH 12-Nov.-1975, BGHZ 65 (1976), 246-253 = NJW 1976, 236-237, com
ricas consideracBes doutrindrias sobre o tema.
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III. Estamos, pois, na presenca dum esquema que funciona, no
mais experiente e aprofundado ordenamento do Continente, hé quase
um século. E certo que a compra de posigdes sociais como forma de
aquisi¢do da empresa, detida pelo ente colectivo em causa, levanta
problemas proprios, com relevo para os atinentes ao mercado mobi-
lidrio. Mas a esséncia econémica do fen6meno, a que o Direito ndo
pode deixar de atender, é mesmo a da transferéncia duma empresa.

Seria, assim, um grave retrocesso vir sustentar, ad nutum
— ainda por cima sem sequer ter em conta as inimeras referéncias
jurisprudenciais e doutrindrias acima referidas — que, perante uma
aquisi¢do de posigdes sociais, apenas estas relevariam, independente-
mente da verdade da empresa subjacente: a realidade da vida sucum-
biria ao conceptualismo.

Contudo, nem todas as aquisi¢des de participagdes sociais sdo
idénticas ou tém a mesma finalidade. A matéria poderia ficar esclare-
cida através da distingdo, na compra de posigdes sociais, entre a com-
pra econdmica € a compra financeira. No primeiro caso, a aquisi¢do
tem em vista a empresa subjacente: o adquirente pretende exercer a
actividade empresarial. No segundo, ela apenas visa realizar operagdes
mobilidrias com as posi¢des sociais adquiridas. Como € evidente, na
primeira hipétese, a assimilag@o 4 venda da empresa é mais nitida.

A distingdo €, assim, ttil para permitir uma boa interpretagdo da
vontade das partes. Mas ela ndo deve ser absolutizada: mesmo na
compra puramente financeira de posigdes sociais, a empresa subja-
cente é primordial para o relevo das posi¢des sociais a adquirir e para
o preco das mesmas.

IV. Sempre sob a reserva de, no caso concreto, se vir a apurar
que uma determinada norma nio € aplicdvel ou carece de adaptagio,
podemos concluir que as valoragdes subjacentes a transmissdo directa
duma empresa sdo aplicdveis na hipétese da transmissdo através da
alienagdo de participagdes sociais.

19. VIiCIOS NA EMPRESA VENDIDA; A) A SOLUCAO
PELA COMPRA E VENDA

I. A empresa transmitida pode ter vicios, em sentido técnico,
isto é: pode nio ter as qualidades asseguradas ou, ainda, aquelas que,
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dado o circunstancialismo, seria de esperar; pode esconder defeitos
que minorem o seu valor; pode, ainda, sofrer de oneragdes que,
embora ndo atingindo o aparetho produtivo em si, no entanto, venham
pdr em causa a plenitude do direito do titular.

Quando a empresa vendida tenha vicios, haverd, por certo, solu-
¢Oes de Direito positivo que permitam restabelecer a justi¢a pertur-
bada. Afasta-se, pois, sem necessidade de maior argumentago, a dou-
trina, segundo a qual, a ndo haver vicios nas participagdes sociais
transmitidas, o vicio da empresa ndo acarretaria quaisquer conse-
quéncias (!).

II. Na hip6tese de venda de coisa com vicio, no sentido amplo
acima apresentado, os diversos ordenamentos continentais prevéem
um regime bastante complexo, de modo a contemplar as diversas
hip6teses ('2®). Assim, surgem a favor do comprador:

— Pretensdes de resolugdo do contrato (ou de anulagio, segundo
o Direito portugués),

— pretensdes de redugdo do prego;

— pretensdes de reparagdo do vicio;

— pretensdes de indemnizagdo por todos os danos causados.

Este subsistema é dos mais completos que o Direito romano
actual conhece. Nenhum instituto geral permite tdo grande diversi-
dade de solugdes, de modo a bem contemplar os interesses em pre-
senga. Apenas um 6bice: por razdes de seguran¢a no comércio, os
diversos legisladores marcam prazos curtos para que o comprador
lesado faga valer os seus direitos. No exemplo alemdo e segundo o
§ 477 BGB: seis meses para os méveis e um ano para os iméveis.

III. O postulado de que a empresa poderia ser unitariamente
transmitida por venda sempre teve, subjacente, a ideia de que lhe
seriam aplicéveis os diversos preceitos relativos ao vicio da coisa ven-

(') Cf. os §§ 459 e ss. do BGH alemo, os artigos 1490.° e seguintes do Cédigo
Civil italiano, artigos 1641.° e seguintes do Cédigo Civil francgs e artigos 913.° e seguin-
tes do nosso Cédigo Civil.
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dida. Surgia uma dificuldade: o BGB falava em «coisa» a qual, na lin-
guagem juridica alema €, rigorosamente, a coisa corpérea. Ora a
empresa nunca poderia atingir um grau de reificagéo tio elevado que
permitisse reconduzi-la as coisas corp6reas. Por isso, desde cedo se
defendeu que a aplicagdo, 2 venda da empresa, das regras sobre a
venda da coisa com vicio, se faria por analogia. A jurisprudéncia do
Reichsgericht formou-se, constante, nesse sentido ('),

Para restabeelcer a justica histérica, um tanto perturbada pela lei-
tura, fora do contexto, da intervengdo de CANARIS, em 1982, abaixo
examinada, cumpre esclarecer que o Reichsgericht consagrou a culpa
in contrahendo precisamente no perfodo histérico em que comegou
a aplicar, ao vicio da empresa, o regime do vicio da coisa ven-
dida ('*). Nido houve, pois, qualquer resquicio. Também é impor-
tante frizar que, desde o inicio, os juristas tiveram consciéncia dos
inconvenientes da aplicagdo desse regime as empresas: as pretensdes
do comprador prescreviam — segundo a técnica jurfdica alema; na
portuguesa, como se sabe, «caducariam» — em prazos muito cur-
tos (**!). Ndo houve, pois, qualquer aplicagio cega e acritica: antes se
verificou que a riqueza diferenciadora de solu¢des proporcionada
pelo regime de compra e venda era satisfat6ria, também para a aqui-
si¢do das empresas.

('®) Foram confrontadas, entre tantas outras: RG 13-Mar.-1906, RGZ 63 (1906),
57-62 (61), RG 15-Nov.-1907, RGZ 67 (1908), 86-90 (89-90), RG 20-Nov.-1908, RGZ 69
(1909), 429-432, RG 24-Jun.-1919, RGZ 96 (1919), 156-160, RG 16-Mar.-1920, RGZ 98
(1920), 289-293 (292), RG 2-Nov.-1920, RGZ 100 (1921), 200-204 (204), RG 9-Mar.-
-1928, RGZ 120 (1928), 283-292 (284) e RG 22-Jun.-1938, JW 1938, 2613.

() O «caso do linéleo» doi decidido, pelo RG, em 7-Dez.-1991, RGZ 78 (1912),
239-241 (249); a culpa in contrahendo, data de 1861-recorde-se RUDOLF VON JHE-
RING, Culpa in contrahendo oder Schadensersatz bei nichtigen oder nicht zur Perfection
gelangten Vertragen, Jhjb 4 (1861), 1-113, republicado nos Gesammelte Aufsatze 1.° vol.
(1881); a pandectistica tardia teve-a bem em conta -— cf. as obras referidas em MENEZES
CORDEIRO, Da boa fé no Direito civil, 1.° vol. (1984), 532 ss. — sendo, pois, segura a
sua divulgagdo entre os juristas da época e, por maioria, entre 0s jufzes do Supremo Tri-
bunal do Reich.

(") Cf. DURINGER, Die kurze Verjidhrung der Gewdhrleistungsanspriiche
(§ 477 BGB), LZ 1907, 131-132; este autor, perante os inconvenientes de prazos tfo cur-
tos, conclui recomendando 3s partes que, por acordo, prolonguem os prazos legais.
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IV. A aplicabilidade do regime do vicio da coisa a venda da
empresa, quer directa quer através da alienagdo de posigbes sociais,
mantém-se, hoje, constante, tanto na jurisprudéncia (**) como na dou-
trina (**).

Os mais recentes avangos doutrindrios reclamam, como abaixo
se verificar4, certos complementos. Seria, porém, dar uma imagem
desconforme deixar cair a ideia de que essa aplicabilidade esté ultra-
passada. Ndo estd; vai, t30-s6, evoluindo, mas sem retroceder.

20. Continuagdo; b) SOLUCOES ALTERNATIVAS; CULPA IN
CONTRAHENDO E A POSICAO DE CANARIS; APRECIACAO

1. A solugdo do problema do vicio na empresa vendida com
recurso as regras da compra e venda ndo € Unica. Como tantas vezes
sucede em Direito, hd construgdes alternativas, de que cumpre dar
conta.

Além de hipéteses menos desenvolvidas e apenas parcelares (%),
cumpre relevar a culpa in contrahendo e a posigao de CANARIS, fun-
damentalmente virada para a base do negécio.

(") BGH 16-Out.-1968, JZ 1969, 336-337, BGH 16-Out,. 1968, NJW 1969, 184-
-185, BGH 7-Jan.-1970, NJW 1970, 556-557, BGH 16-Mar.-1973, BGHZ 60 (1973), 319-
-323 (recusando, expressamente, a culpa in contrahendo), BGH 18-Abr.-1984, WM 1984,
936-938 ¢ BGH 16-Jan.-1991, NJW 1991, 1223-1224.

(™) STAUDINGER / KOHLER, BGB 12.* ed. (1981), § 433, Nr. 19 ss. (69 ss.),
PALANDT / PUTZO, BGB 52.* ed. (1993), § 433 (482), REICH / AlternativKomm BGB
(1979), §§ 433-853, 59, JAUERNIG/VOLLKOMMER, BGB 7. cit., § 459 (513),
FIKENTSCHER, Schuldrecht, 8.* ed. cit., 416, LARENZ, Schuldrecht 11, 1, 13.* ed. cit.,
165 ss., SCHLOSSER, Anot. BG 16-Out.-1968, JZ 1969, 336-338, JURGEN PROLSS,
Die Haftung des Verkdufers von Gesellschaften fur Unternehmensmiingel cit., 344, admi-
tindo, também, a culpa in contrahendo, HEINZ JOSEF WILLEMSEN, Zum Verhdltnis
von Sachmiingelhaftung und culpa in contrahendo beim Unternehmensdikauf, AcP 182
(1982), 515-572 (560), o qual, depois de analisar as «solugGes alternativas», propde o
regresso aos §§ 459 ss. do BGB, BEISEL/KLUMP, Der Unternehmenskauf cit., 238 ss.,
como exemplos. Seria também possivel citar aqui toda a vasta doutrina que, na actuali-
dade, parte da aplicabilidade do regime do vicio da coisa vendida, ¢ propde, depois, deter-
minadas adaptacdes.

(*%) Assim, a de PHILIPP HECK, Grundriss des Schuldrechts (1929), 287-288
(§ 91, 11), que apelava para os princfpios gerais dos contratos de garantia.
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A culpa in contrahendo, conhecida, como se viu, desde o infcio
da vigéncia do BGB, foi invocada, j4 nos anos trinta, para equacionar
o problema dos vicios na empresa vendida (***). Mais recentemente,
ela surge na pena de Jiirgen Baur, que a apresenta como instrumento
ideal para dispensar protecgdo ao comprador de empresa viciada (1%).
Alguma jurisprudéncia cita, também, a culpa in contrahendo, em
abono das suas decisdes (7).

II. Normalmente, a presenga de vicios numa empresa vendida
traduz, também, uma ocorréncia de culpa in contrahendo. Desde o
momento em que o vendedor soubesse ou devesse saber do vicio,
impenderia, sobre ele, ex bona fide, o dever de prevenir o comprador.
Nio o tendo feito, ele incorre no dever de indemnizar por culpa in
contrahendo. Esta estaria, assim, em concurso com os remédios pr6-
prios da compra e venda.

A culpa in contrahendo tem, de facto, sido apontada nalguma
literatura como complementando as regras do vicio da coisa ('*),
designadamente os seus curtos prazos de prescrigdo ('*). Ela estd
sempre tendencialmente presente, devendo ser aproveitada nas 4reas
em que as regras especificas da compra e venda ndo sejam bastantes.

Porém, niio é minimamente pensivel preconizar a substituigio
total das regras do vicio da coisa vendida pela culpa in contrahendo.
Desde logo por haver hipSteses importantes nas quais h4 vicio na
empresa vendida, mas falta a culpa do vendedor. As regras da compra
e venda ainda deixariam de pé determinados remédios, com relevo
para a anulagdo do contrato, ao contrério da culpa in contrahendo.

(%) HOENINGER, em DURINGER / HACHENBURG / HOENINGER, Han-
delsgesetzbuch, 3.* ed. (1930/32), § 25, An. 14 (1.° vol. (1930), 326), alids com dividas e
prenot. § 373, An. 176 (5.° vol. (1932), 160-161), nas hipéteses de descoberta tardia do
vicio. Quanto a RUDOLF MULLER-ERZABACH, Deutsches Handelsrecht, 2/3 ed.
(1928), 79: ele aceita a venda da empresa, apenas chamando a atengdo para os limites de
alguns preceitos relativos a vicios, com relevo para o § 477.

(%) JTURGEN F. BAUR, Die Gewdhrleistungshaftung des Unternehmensverkau-
fers / Ein Beitrag zu den ungeklirten zivilrechtlichen Grundlagen von Konzentrationsvor-
géngen, BB 1979, 381-387 (383).

(%) Assim, BGH 25-Mai.-1977, NJW 1977, 1536-1538.

(™) Assim, SOERGEL / HUBERT, BGB 12.* ed. (1991), § 459, An. 258 (1001).

(%) PROLSS, Die Haftung des Verkiufers von Gesellschaftsanteilen fur Unter-
nehmensmdngel cit., 344.



184 ANTONIO MENEZES CORDEIRO

apenas permite a via indemnizatéria. Ora o recurso ao regime da com-
pra e venda oferece outras solugdes mais diferenciadas: anulagao,
redugdio do prego, reparagio do vicio e indemnizagdo. Os interesses
das partes podem recomendar, antes, uma destas solugdes. Para qué
negar-lhas, na base de neoconceptualismos?

M. Em 1982, CLAUS-WILHELM CANARIS fez publicar um
enérgico artigo relativo ao incumprimento na compra de empresa (149).
Numa primeira parte, ele faz notar que hd demasiadas diferencas entre
a compra de coisa e a compra de empresa para se poder falar em ana-
logia ('*"). Passando 2 parte construtiva, CANARIS defende a aplica-
bilidade da base do neg6cio: perante uma grave perturbagdo na equi-
valéncia das prestagdes, poder-se-ia, seja resolver o contrato, seja
adaptar o seu prego ('*?). Passando a resumir o seu pensamento,
CANARIS faz a seguinte consideragio, muito impressiva: «O recurso
aos §§ 459 ss. do BGB constitui um resquicio histérico-dogmaético do
tempo em que nem a doutrina da base do negécio nem o instituto da
culpa in contrahendo eram reconhecidos como direito vigente» (. A
culpa in contrahendo seria insatisfatéria; quedaria a base do negécio.

IV. Antes de apreciar esta tese d¢ CANARIS, cumpre situar o
pensamento desse Autor e inserir o artigo em causa no contexto em
que ocorreu. CANARIS pode jé ser considerado como o grande rea-
nimador do pensamento juridico-sistemdtico, carecido de novas
bases, ap6s décadas de ataques formais movidos pela t6pica ('*).
Trata-se, porém, dum pensamento oposto ao 16gico-axiomatico: o sis-
tema, mével e cibernético, ndo implica meras dedugdes de principios
ou normas pré-estabelecidas: antes faculta a construgio desses mes-

(') CLAUS-WILHELM CANARIS, Leistungsstorungen beim Unternehmens-
kauf, ZGR 1982, 395-434.

(**Y) Idem, 401-402.

(14) Idem, 406-408. Em compensaciio, CANARIS rejeita a solugiio com base na
culpa in contrahendo: esta ndo permitiria desfazer o contrato viciado mas, tdo-s6, arbitrar
indemnizag0es.

(1) Idem, 433.

(1) Fundamental: CLAUS-WILHELM CANARIS, Pensamento sistemdtico e
‘conceito de sistema na Ciéncia do Direito, trad. 2.* ed. alemd., ed. F. C. Gulbenkian, Lis-
boa (1988), introdugio e traduglio de A. MENEZES CORDEIRO.
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mos principios e normas. O momento da aplicagd@o € decisivo, uma
vez que permite, seja novos dados a ter em conta na solugdo concreta,
seja a reformulagdo dos préprios dados sisteméticos ('%). Em suma: é
totalmente contrédrio ao pensamento de CANARIS vir apresentar
argumentos conceptuais ou desenvolver raciocfnios apriorfsticos.
A exceléncia das solugdes € reitora.

O artigo de 1982, de CANARIS, sobre vicios na empresa adqui-
rida, derivou dum simpésio que decorreu nos dias 22 e 23 de Janeiro
de 1982, em Kronberg/Taunus, sobre questdes civis da compra de
empresa (*6). Além do trabalho de CANARIS, resultaram, desse
simpésio, os escritos significativos d¢ KARLHEINZ QUACK (),
PETER HOMMELHOFF ('), HANS-JOACHIM HIDDE-
MANN ('*%), KURT WESSING('*%), WALTHER HADDING ('5)),
HARM PETER WESTERMANN ('5?) e BRUNO M. KUBLER ('%),

(') CLAUS-WILHELM CANARIS, Funktion, Struktur und Falsifikation Juris-
tischer Theorien, JZ 1993, 377-391 (384 ss.). Este importante escrito reproduz parte das
consideragdes inseridas na intervengio feita por CANARIS, aquando do seu doutoramento
honoris causa, em 5-Dez.-1990, na Universidade de Lisboa, ocasifio em que foi apadri-
nhado pelo autor desta anotagdo.

(**%) O autor desta anotagdo encontrava-se, nessa ocasido, em Munique onde, sob a
orientagdo do Professor CANARIS, preparava a sua dissertagio de doutoramento sobre a
boa fé no Direito civil. Um dos temas abordados com CANARIS foi, precisamente, o da
base do negdcio, tendo, entio, tido conhecimento da experiéncia de alargamento desse ins-
tituto, a ensair no simp6sio. Quando, 10 anos mais tarde, ocorreu o caso da Sociedade Finan-
ceira, ndo pareceu, de todo, necess4rio vir complicar a matéria com esta construgéo que,
desde o inicio, foi considerada, pelo seu Autor, como uma experiéncia universitdria. Parece
itil e justo divulgar, publicamente, estas circunstincias e as referidas na nota anterior.

(**y KARLHEINZ QUACK, Der Unternehmenskauf und seine Probleme, ZGR
1982, 350-365.

(') PETER HOMMELHOFF, Zur Abgrenzung von Unternehmenskauf und
anteilserwerb, ZGR 1982, 366-390.

(**) HANS-JOACHIM HIDDEMANN, Leistungsstérungen beim Unternehmens-
kauf aus der Sicht der Rechtsprechung, ZGR 1982, 435-451.

() KURT WESSING, Vertragsklauseln beim Unternehmenskauf, ZGR 1982,
476-497.

(5'y WALTHER HADDING, Sicherungsrechte beim Unternehmenskauf, ZGR
1982, 476-497.

(**?) HARM PETER WESTERMANN, Neuere Entwicklungen der Verkaufehaf-
tung beim Kauf von Unternehmensbeteiligung, ZGR 1982, 45-62.

(') BRUNO M. KUBLER, Sondersituation bei Unternehmensfortfiilhrung und
Unternehmenskauf im Konkurs, ZGR 1982, 498-516.
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além do relatério sobre a discussdo, entdo havida, d¢ BARBARA
GRUNEWALD ('*). Temos, pois, para além do relatério, oito envol-
ventes escritos, todos com caracteristicas préprias, que ndo cumpre,
agora, examinar. Aposigdo de CANARIS colheu o simpésio de sur-
presa: o recurso 2 base do negécio, em tais circunsténcias ¢, de facto,
inovador. Na discussdo, verificou-se que a generalidade dos interve-
nientes entendeu apontar a necessidade de complementar a jurispru-
déncia dominante; porém, o recurso  base do negécio foi considerado
insuficiente, dado o escasso desenvolvimento desse instituto. Em
suma: a tese de CANARIS veio animar o simpésio, permitindo uma
discussdo viva; trata-se de um ensaio universitdrio excelente, sendo
imperioso que se repitam experiéncias deste tipo; mas ndo foi apre-
sentado, nunca, como uma doutrina acabada, destinada a solucionar
€asos concretos.

Posteriormente, como se viu, a doutrina de CANARIS néo
obteve difusio, ndo mais sendo retomada pelo préprio. Alids, tal
estado de coisas foi amplamente exposto, por exemplo, no parecer,
hoje publicado, de FERRER CORREIA/ALMENO DE SA, parecer
esse que, objectivamente, ndo foi tido em conta nem pelo voto de
ALMEIDA COSTA, nem nas anotagdes da Revista de Legislagdo e de
Jurisprudéncia.

V. Cumpre apreciar. Mau grado toda a simpatia pessoal e o res-
peito académico merecidos por C.-W. CANARIS, néo se pode sufra-
gar a tese — no minimo irreverente — de solucionar a venda de
empresa com vicio com recurso 2 base do negécio. Desde logo, por os
pressupostos serem diferentes: o vicio nao € uma superveniéncia € a
sua constatagiio ocorre, em regra, ji depois de extinto, pela execugao,
o contrato. Depois, porque o efeito prético procurado com a base do
negécio — portanto, a hip6tese de escolher entre a resolugéo do con-
trato ou a sua alteragio — conseguem-se através do regime da com-
pra e venda, que permite escolher entre a anulagéo e a redugéo do
preco. Em terceiro lugar, porque a base do negécio deixa, de fora,
duas hip6teses importantes de solugdo: a da reparagdo do vicio ¢ a do
dever de indemnizar.

(**) BARBARA GRUNEWALD, Berich iiber die Diskussion, ZGR 1982, 452-
-454.
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Qualquer uma destas trés razdes seria, s6 por si, decisiva. Mas
pode-se ir mais longe: h4 uma razo cientifica de fundo contréria ao
alargamento da base do negécio. Este instituto foi usado, nos anos
trinta, para solucionar problemas que ndo tinham, entdo, uma solugdo
diferenciada. Foi o que sucedeu com certo tipo de erro, com a distri-
buigao do risco e com a interpretagio complementadora: estes institu-
tos ganharam espago 2 custa da antiga alteragdo das circunstancias,
facultando solugdes mais firmes e precisas (1%%). Nos ultimos dez anos
— portanto, ja ap6s o artigo de CANARIS — esta tendéncia mais tem
vindo a acentuar-se, sendo de sublinhar o espaco, sempre maior,
obtido pela interpretagdo contratual complementadora ('),

A base do negécio nada tem para dar, em termos de solugdes pre-
cisas e previsiveis. Trata-se, pois, de, do seu seio, retirar as matérias
que possam ser enquadradas por outros institutos. Ndo o inverso.

_ 21. A DOUTRINA PORTUGUESA; O PONTO DA SITUA-
CAO; 0 ACORDAO

L. A discussdo tem sido seguida na base da experiéncia alema: a
que mais longe levou a anilise desta problemética. Cumpre, agora,
esclarecer que o Direito portugués permite conclusdes ainda mais
faceis.

O grande embarago que o Direito alemdo coloca a aplicabilidade
do regime do vicio da coisa vendida as empresas é o «preconceito
pandectistico» (Ferrer Correia) de que coisa serd sempre o objecto
corpéreo. Entre nés, tal «preconceito» ndo ocorre. Além disso, o
artigo 939.° do Cédigo Civil permite alargar aos diversos contratos
onerosos o regime da venda. Tanto bastaria para, sendo necessério,
defender a aplicabilidade directa das regras sobre compra e venda a
venda das empresas.

A doutrina portuguesa desde cedo trabalhou com o conceito de
empresa, chamando a atengdo para n seu perfil econ6mico e units-

(%) Cf., com indicagdes, MENEZES CORDEIRO, Da alteragdo das circunstin-
cias, separata dos Escritos em Memoria do Prof. Doutor Paslo Cunha (1987).

(1%%) Cf., com indicagdes, MENEZES CORDEIRO, Convengdes colectivas de tra-
balho e alteragdo das circunsténcias (1995), em vias de publicagio.
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rio (**"). Os meandros do regime da sua circulagdo foram sendo apro-
fundados por Barbosa de Magalhies ('%#), por Ferrer Correia ('*), por
Orlando de Carvalho (') e por Oliveira Ascensdo ('*'). Pois bem:
sendo a empresa um objecto unitério de negocios e podendo ela, con-
sequente e logicamente, ser objecto de compra e venda, ¢ perfeita-
mente natural que se lhe aplique o regime competente, na hip6tese de
vicio.

I1. Nio é justo afirmar que o regime da venda de coisa defei-
tuosa surge rigido ou impreciso. Como foi referido, tal regime deixa
escolher entre a anulagio do contrato, a reparagéo do vicio, a redugdo
do prego e a indemnizagdo, consoante as circunsténcias. O regime €
preciso e muito analftico. O facto de ser mal conhecido ndo justifica
o seu abandono.

Apenas os prazos sdo irrealisticamente curtos. A aplicagdo deste
regime beneficia, assim, a parte vendedora e ndo a compradora: trata-
-se de mais um dos equivocos causados pela literatura que circunda o
caso da Sociedade Financeira, e que cumpre esclarecer. Por isso,
quando a doutrina moderna reclama a complementagdo das regras da
compra e venda com as da culpa in contrahendo, trata-se de suprir as
insuficiéncias da compra e venda: ndo de a substituir (162),

(%) Recorde-se JOSE TAVARES, Sociedades e empresas comerciais, 2.* ed.
(1924), 683 ss.

(**) BARBOSA DE MAGALHAES, Do estabelecimento comercial, 2.* ed. inal-
terada (1964).

%) ANTONIO FERRER CORREIA, Sociedades ficticias e unipessoais (1948),
195 ss., Sociedades unipessoais de responsabilidade limitada (1945), em Estudos de
Direito Civil, Comercial e Criminal, 2. ed. (1985), 129-170 ¢ O problema das sociedades
unipessoais, idem, 171-213. A matéria estd exemplarmente tratada no parecer de FERRER
CORREIA / ALMENO DE SA. '

('**) ORLANDO DE CARVALHO, Critério e estrutura do estabelecimento
comercial I — O problema da empresa como objecto de negdcios (1967).

(') JOSE DE OLIVEIRA ASCENSAO, Ligdes de Direito comercial, vol. 1
(1986/87), 514 ss.

(%) Recordem-se: PROLSS, Die Haftung des Verkiiufers von Gesellschaftsantei-
len fiir Unternehmensmiingel cit., 349 ¢ SOERGEL/HUBERT, BGB 12* ed. cit., 995.
Quanto 2 actualidade do regime de venda de coisa defeituosa, além das obras j4 citadas de
KOMLER, de SCHLOSSER, de WILLEMSEN ¢ de BEISEL/KLUMPP, cumpre referir:
GEROLD LOOS, Die Haftung fiir Rechts- und Sachméngel des Unternehmens beim ver-
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II. E com isto, regressamos ao acérdio arbitral aqui anotado.
Como se viu, o acérdio entendeu solucionar o litigio com recurso a
responsabilidade pelo prospecto. Considerou-se dispensado, por isso,
de ponderar a hipétese de venda de coisa defeituosa. Perante o teor da
declaragdo de voto do 4rbitro vencido, serd de supor que o Tribunal
Arbitral ainda ter4 tentado uma solugdo de compromisso. Se foi esse
0 caso, o esforgo foi vio: acabou por ser criticado, na mesma, por uma
op¢ao que ndo tomou,

A hipétese da venda de coisa defeituosa vem ponderada no voto
do drbitro vencido ('), e nas anotagdes da Revista de Legislagdo e de
Jurisprudéncia (***) (%5). Ambos a rejeitam, com o argumento recor-
rente de que se venderam ac¢des e nio uma empresa. Com todo e o
devido respeito, o método seguido € insustentével: vai contra a dou-
trina existente ¢ contra a tradigiio juridica portuguesa, representando,
além disso, um puro retrocesso conceptual. A via correcta para criti-
car a aplicabilidade do regime da venda 2s empresas passaria pela
ponderagdo do regime em causa e pela verificagdo da sua inadaptagfo
a realidade empresarial (). Sobre isso, nio h4 uma linha.

A ideia da privatizagio através da venda, em bloco, dum volu-
moso lote de acgdes visou, precisamente, assegurar a transmissdo da
empresa. A compra desta foi econ6mica e ndo financeira. A menos-
-valia representada pela presenca insuspeita das garantias perdidas é
um vicio. O regime da compra e venda d4 excelentes solugdes para a
resolugdo da injustiga assim criada, ainda que sob a sindicancia da res-
ponsabilidade pelo prospecto ou, em geral, da culpa in contrahendo.

IV. Para encerrar esta parte da anotagio ao ac6rddo arbitral de
31 de Margo de 1993, apenas mais duas palavras.

kauf von Aktien oder GMBH-Anteilen, NJW 1962, 519-524 (521 ss.), HORST NEU-
MANN-DUESBERG, Gewdhrleistung fur Unternehmensméingel bei Verkauf von Gesells-
chafisanteilen, WM 1968, 494-502 e HANNO GOLTZ, Die Haftung des Verkdufers bei
der Verdusserung eines Erwerbsgeschdftes, DB 1974, 1609-1612. Também entre nés,
como se viu, é doutrina largamente dominante, colhendo os sufrdgios, entre outros, de
FERRER CORREIA, de INOCENCIO GALVAO TELLES e de PESSOA JORGE.

(') Non.°3.

(1) RLJ 126, 285 ss. (ANTUNES VARELA).

(') RLJ 127, 223 ss. e passim (H. MESQUITA).

(*%) Recorde-se ser este o percurso de CANARIS; nunca o da (mera) venda de

posigdes sociais.
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A liberdade cientifica tem 6nus. O Direito nio pode ser intuitivo,
assentando em primeiras impressdes ou em simples aversges. A venda
da empresa deriva, hoje, de muitas dezenas de estudos e de decisoes,
que s6 em conjunto devem ser valorados e referenciados. A tendéncia
actual é clara, no sentido de prevenir solugdes tinicas, aprioristicas ou
monoliticas. O momento, aqui como noutras latitudes, € de prudéncia:
néo de certezas.

Nio se encontrou qualquer base cientifica razodvel para rejeitar
o contributo do regime da compra e venda para resolver o caso da
Sociedade Financeira. As criticas dirigidas aos pareceres de Direito
que admitiram essa via ndo sdo objectivas.

A forma — francamente inesperada — que a controvérsia,
supostamente cientifica, veio a assumir, justificard o siléncio dos arbi-
tros vencedores sobre o tema: doutro modo, ele teria, por certo, mere-
cido a atengdo do excelente acérddo, agora anotado.



