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Pelo Prof. Doutor A. Ferrer Correia

INTRODUCAO — CONCEITO DE SOCIEDADES POR QUOTAS
CARACTERISTICAS DO TIPO
ALGUNS ASPECTOS DA NOVA REGULAMENTACAO

1. Propomo-nos tecer hoje, aqui, algumas consideracdes
sobre certos aspectos, de entre muitos outros nio menos relevan-
tes, da nova disciplina legal da sociedade por quotas, ou seja,
da disciplina instituida pelo Cédigo das Sociedades Comerciais,
em vigor desde 1 de Novembro do ano passado.

Todos sabemos que a legislagio anterior — a Lei de
11-4-1901 — teve por antecedente préximo e por modelo a Lei
alema de 20-4-1892, cuja motivagdo consistiu essencialmente na
necessidade de estender o estatuto de irresponsabilidade dos sécios
pelas obrigacdes sociais & pequena e média empresa. A esta ndo

(*) Trata-se do texto de uma palestra feita na sede da Ordem dos Advoga-
dos, em 19 de Janeiro de 1987, num semindrio sobre O Novo Direito Portugués
das Sociedades Comerciais.
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se mostrava efectivamente adequado o regime da sociedade ané-
nima () — instrumento talhado 4 medida dos empreendimentos
econémicos de grande vulto —, com o seu processo formativo
complicado, a exigéncia de um nimero minimo de accionistas,
a rigidez da sua orgénica, o seu funcionamento pesado, o caréc-
ter imperativo da grande maioria das normas préprias do tipo,
a facil circulabilidade das acgdes, a frouxa ou nula vinculagio
dos sécios & empresa colectiva.

Em contraste com isto, o novo tipo social iria caracterizar-
-se pela grande flexibilidade do seu regime, pela importancia do
papel reconhecido aos s6cios na condugdo dos negécios sociais —
pelo avultar da pessoa dos s6cios, que tém nas mios ou contro-
lam de perto os comandos da empresa, e sem embargo nio res-
pondem patrimonialmente perante terceiros. Concebeu-se, pois,
um tipo de sociedade com dois pélos: o capital, garantia unica
dos credores, cuja afectacdo rigorosa a esse escopo havia que pre-
servar através de medidas apropriadas, e os socios, cuja capaci-
dade pessoal, combinacdo de esforgos e até imagem publica, hio-
-de contribuir decisivamente (tanto quanto a solidez do patriménio)
para o &xito do empreendimento.

Tais as razdes que levaram o legislador alemio, logo seguido
do portugués, a apostar na criagdo desta forma nova de socie-
dade de comércio que é na Alemanha a sociedade de responsabi-
lidade limitada (como na Franga, Espanha e It4lia, por exemplo)
e que ¢ entre nés a sociedade por quotas.

2. E detodos sabido que esta inovagao legislativa alcangou
rapidamente um &xito espectacular. No nosso pais, a sociedade
por quotas ¢ a forma social de longe preferida pelos pequenos
e médios empresdrios que ndo exercam as suas actividades por
conta prdpria. Falam muito claro as estatisticas.

(3) Nem téo pouco o da comandita, pela dificuldade de harmonizar os inte-
resses de sécios com estatutos muito diferentes: os comanditados, de responsabili-
dade ilimitada, e os outros, os comanditérios, afastados — prego a pagar justa-
mente pela irresponsabilidade ante terceiros que lhes era reconhecida — da geréncia
efectiva da sociedade (assim o dispunha o Céd. Com., no art. 202.°; o preceito
correspondente do C6d. das Sociedades, art. 470.°, 1, permite, porém, que o con-
trato autorize a atribuicio da geréncia a sécios comanditérios).
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Assim tem sido, apesar das deficiéncias técnicas, das omis-
soOes, por vezes das mas opgdes e em todo o caso da desactualiza-
¢80 da Lei de 11-4-1901, que ha muito se impunha reformar. Alids,
todo o nosso direito das sociedades comerciais carecia h4 longo
tempo de reforma — e com ele o direito das actividades e organi-
zagGes comerciais no seu conjunto. Quanto as sociedades, o pro-
blema foi agora resolvido — e aproveitamos 0 momento para dizer
que, vista a nova codificagdo em globo, seria injusto, no nosso
parecer, nao emitir sobre ela um juizo positivo, sem embargo das
deficiéncias, mesmo de fundo, que se lhe podem assacar, dalgu-
mas das quais parece j4 se haver tomado consciéncia na instincia
propria (°). De resto, s6 o tempo permitird inventariar comple-
tamente os aspectos mais negativos da obra e eventualmente sugerir
os caminhos de uma reforma da reforma (nunca de uma contra-
-reforma).

Mas ndo esquecamos que o direito das sociedades nio é sendo
parte de uma construcéo de muito maior vulto, que é o todo da
legislagdo mercantil — e a essa construgio, a essa reforma ampla
e de raiz (como advertiamos em conferéncia pronunciada neste
mesmo lugar, na sede da Ordem dos Advogados, vai para 4 anos)
ha que meter ombros sem mais delongas. E uma tarefa nio menos
ingente do que aquela que, mobilizados que foram para a execu-
tar tantos dos nossos melhores juristas, culminaria na publicagdo
em 1966 do actual Cédigo Civil. Todavia, & comisséo criada para
aquele fim ndo foram dadas — e a responsabilidade disso ndo
pode imputar-se, é bom dizé-lo, ao Ministério da Justica — todas
as condi¢des de trabalho por ela consideradas indispenséveis.
A tarefa ndo avanga, pois — e dificilmente avancard, ja agora
(com grande pena o dizemos), a menos de ser cometida a outros
obreiros. ‘

Essencialmente, o trabalho consistia (e consiste) em criar um
sistema de normas centrado na empresa mercantil (e também no
empresdrio), mas sem por isso enjeitar (como sublinhdvamos na

() [Foi entretanto publicado o D.L. n.° 280/87, de 8 de Junho, que veio efec-
tivamente remediar algumas de tais deficiéncias. Ndo deixaremos de assinalar nos
lugares préprios as disposices do referido diploma através das quais 0s nossos reparos
foram atendidos, no todo ou pelo menos em parte.]
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referida conferéncia, citando Orlando de Carvalho) aqueles ins-
titutos por longa tradi¢do incluidos no 4mbito do direito comer-
cial, por terem surgido como resposta a solicitacdes ou exigén-
cias especificas da vida dos negécios, embora no decorrer dos
tempos se tenham tornado também disponiveis para outros usos
¢ fins; e ao diz8-lo pensamos no instituto dos titulos de crédito
¢ em particular na letra de cimbio.

Nio iremos, porém, alongar-nos sobre este assunto, que nio
constitui o tema da presente exposi¢do: do que nos propomos
tratar aqui ¢ dalguns aspectos do nosso actual direito societario,
¢ mais em concreto do capitulo que nele é consagrado a socie-
dade por quotas.

Capitulo cuja fonte imediata é o titulo correspondente do
projecto oficial do Cédigo das Sociedades (de cuja elaboragio
foi incumbido, como se sabe, 0 Prof. Raul Ventura) — projecto
que viria a ser sujeito, como é também publico e notério, a suces-
sivas revisdes, que muito o alteraram — e o anteprojecto de lei
das sociedades por quotas da autoria de um grupo de docentes
da Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra, constituido
por Vasco Lobo Xavier, Anténio Agostinho Caeiro, Maria Angela
Coelho, e por nds (*). Por seu turno, estes trabalhos inspiravam-
-§¢ em outros que entre nds os haviam precedido e nos dois pro-
jectos alemdes de 1969 e 1971. No que particularmente respeita
ao projecto de Coimbra, os seus autores citam expressamente (além
dos aludidos projectos alemdes, do Cédigo italiano de 1942 e da
Lei francesa de 1966) o anteprojecto da parte geral de uma lei
das sociedades comerciais publicado em 1970 (com larga funda-
mentacdo) por Ferrer Correia e Anténio Caeiro (%), e os ante-
projectos de lei das sociedades por quotas da autoria dos Profes-
sores Raul Ventura e Vaz Serra.

(%) Sociedade por quotas de responsabilidade limitada, separata da Revista
de Direito ¢ Economia, Ano 3 (1977) e Ano S (1979).

() Anteprojecto de lei das sociedades comerciais — parte geral, 1970, sepa-
rata do BMJ, n.°* 185 e 191.
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§ L°

3. Entrando propriamente na matéria anunciada, comega-
remos por definir o conceito e a natureza da sociedade por quotas.

No direito portugués (e diferentemente do que acontece, por
ex., na Alemanha, em que esta forma pode ser utilizada também
por associagdes de escopo cientifico ou artistico), a sociedade por
quotas ¢é antes de tudo uma sociedade e apenas isso, devendo,
pois, o seu objecto consistir (de harmonia com a defini¢cdo do
art. 980.° do C6d. civ.) no exercicio de uma actividade econd-
mica que ndo seja de mera fruicdo. Ao definir o conceito de socie-
dade, manteve-se o nosso Cédigo Civil fiel a tradi¢do dos paises
latinos, mencionando o intuito lucrativo (a intencdo de repartir
entre os sécios os lucros resultantes da actividade social) como
um dos seus elementos essenciais. Todavia, o conceito assim res-
tritamente delimitado pode ndo se ajustar a todas as figuras que
na vida do comércio vdo surgindo, sob o impulso de interesses
que, segundo o espirito do sistema econémico vigente, nio podem
deixar de considerar-se merecedores de protecgdo legal.

Conforme o aludido conceito, os sécios hdo-de visar, atra-
vés da actividade econdmica que se propdem exercer em comum,
a realizac@o de um Jucro, isto é, de um verdadeiro e proprio incre-
mento patrimonial. Lucro que se forma no patriménio da socie-
dade e que se destina a ser dividido pelos s6cios em momento
ulterior.

Ora, todos sabemos da existéncia de instituicdes de tipo asso-
ciativo que, ndo obstante o revestirem a forma de sociedades mer-
cantis, todavia se ndo propéem distribuir dividendo, mas apenas
proporcionar aos associados os meios de realizarem eles préprios
0 lucro que pretendem (6).

Com base nestas e noutras considera¢des, dispunha o
n.° 3 do art. 1.° do citado anteprojecto da parte geral da lei das
sociedades comerciais: Sdo para todos os efeitos consideradas
sociedades as empresas colectivas que tenham por fim o proveito

(%) Vide as Ligdes de Direito Comercial do A. do presente trabalho, vol. 11
(polic.), 1968, p. 15.
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econémico dos associados, embora se ndo proponham obter lucros
a repartir por estes. '

Deve, porém, sublinhar-se que este assunto perdeu o melhor
da sua importéncia prética, desde que a Lei n.° 4/73, de 4 de
Junho, veio disciplinar a figura do agrupamento complementar
de empresas, da qual a no profit making company é um dos casos
principais. Por outra parte, tendo hoje as cooperativas legislagdo
especial, ndo se descortina no plano da prética razio vélida para
excluir o intuito lucrativo do conceito de sociedade mercantil. O
que ndo significa, alids, que dogmaticamente ndo possa tender-se
para a construgdo de um conceito amplo de sociedade, em que
tenham cabimento empresas cuja finalidade ndo seja propriamente
a obtencdo de lucros no sentido tradicional — de lucros a repar-
tir pelos sdcios. Essa é, porém, outra ordem de ideias, que nio
cabe aqui explanar.

4. Dentro do género sociedade, pertence a figura de que
tratamos a espécie das sociedades comerciais.

No entanto, s6 o projecto de Coimbra se mantinha absolu-
tamente fiel a esta qualificagdo. Efectivamente, 14 se dispunha
(n.° 4 do art. 1.°) — alids em consonéincia com a orientacdo per-
filhada no anteprojecto da parte geral — que: A natureza comer-
cial da sociedade por quotas nio depende do seu objecto.

No anteprojecto de 1970, era exactamente o critério da forma
que se perfilhava — como na Suica, na Franca, e também na Ale-
manha e Espanha pelo que respeita as anénimas e as sociedades
por quotas (e ainda no Brasil quanto aquelas: Lei n.° 6404, de
15-12-1976, art. 2.°, § 1.°): qualquer sociedade, que adopte a
forma de sociedade em nome colectivo, comandita, por quotas
ou anonima, seria comercial ipso facto.

Assim se evitavam as dificuldades de qualificag¢do que o cri-
tério da natureza do objecto social suscita inevitavelmente €m mui-
tos casos.

O projecto oficial ndo aceitou essa orientagdo — dizia ape-
nas que as sociedades cujo objecto consiste na pratica de actos
de comércio devem adoptar um dos tipos regulados no Cédigo.
Por seu turno, o Cédigo agora em vigor enuncia duas regras.
A primeira contém uma definicio: Sio sociedades comerciais aque-
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las que tenham por objecto a pratica de actos de comércio e adop-
tem o tipo de sociedade em nome colectivo, de sociedade por quo-
tas, de sociedade anénima, de sociedade em comandita...
(art. 1.°, 2). A segunda dispde que: As sociedades que tenham
por objecto a pratica de actos de comércio devem adoptar um
dos tipos referidos no numero anterior (art. 1.°, 3). Daqui se vé
que o legislador repudiou o critério da forma como tnico crité-
rio definidor da natureza mercantil de uma sociedade e, logo,
do ambito de aplicagio do direito especial das sociedades de comér-
cio: preferiu manter o regime do Codigo Comercial vigente
(art. 104.°),

A nosso ver, a op¢do nio foi a melhor.

A sugestdo emanada do grupo de Coimbra baseava-se em
duas razdes. A primeira foi j4 indicada. Eliminando a categoria
das sociedades de objecto civil (expressamente apelidadas no
art. 106.° do Cédigo Comercial de sociedades civis e forma comer-
cial), evitavam-se de vez, na presente matéria, todos os dificeis
problemas que a qualificagdo de uma actividade como comercial
ou civil ¢ de molde a provocar e de que todos temos uma ideia.
Quem se ndo lembra das duvidas a que dé lugar o entendimento
do disposto na primeira parte do art. 2.° do Codigo de Veiga
Beirdo: Serdo considerados actos de comércio todos os que se
acharem especialmente regulados neste C6digo? Em particular:
¢ ou ndo admissivel qualificar certos actos como comerciais
mediante recurso ao argumento de analogia? A questdo assume
uma importéncia fundamental no quadro do art. 230.° Ser4 por-
ventura rigorosamente taxativa a enumeragio das empresas mer-
cantis dele constante? Se fosse, chegariamos ao absurdo de negar
€ssa natureza a uma empresa de transportes aéreos, pois o
art. 230.° menciona apenas as que se proponham transportar pes-
soas ou mercadorias por 4gua ou por terra... O mesmo pelo que
toca as empresas produtoras de filmes ou de discos. Claro que
tais conclusdes sdo manifestamente inaceitdveis e no 1.° tomo
das nossas citadas Li¢des de Direito Comercial propde-se um cri-
tério geral, que é de molde a evitd-las. Contudo, as ideias que
la se sugerem sdo porventura insuficientes para remover todas
as dificuldades — para dar resposta a todas as perplexidades. E
ndo esquegamos que na prética dos tribunais se tem sido por vezes
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muito estrito na interpretaciio do citado art. 230.° Lembraremos,
entre outros casos, aquele aresto em que se decidiu ndo ter cardc-
ter mercantil uma empresa de obras ptiblicas (por no correspon-
der & hipGtese descrita no n.° 6 do artigo).

Tudo dificuldades seguramente evitdveis, quando transposto
o problema para a qualificagdo das sociedades, mediante acolhi-
mento do critério da forma.

Alids, o repidio deste critério pelo legislador de 1986 veio
originar outra dificuldade.

O n.° 4 do art. 1.° do Cédigo das Sociedades Comerciais
dispde que as sociedades de objecto civil e forma comercial sio
aplicdveis as normas da presente lei. E sé-lo-d0 também os pre-
ceitos da restante legislagio mercantil? O art. 106.° do Cédigo
Comercial vigente exclufa os respeitantes a faléncia — e daqui
se partia para afastar todos quantos pressupusessem na sociedade
a qualidade ou estatuto de comerciante. Provavelmente, esta ila-
¢do permanece valida (¢ o que se conclui do n.° 4 do predmbulo
da nova lei); entanto, o ponto € omisso no respectivo articulado.

Outra era a ideia dos autores do referido anteprojecto de
parte geral. Os vdrios tipos legalmente admitidos de sociedades
de comércio eram por eles considerados como as formas mais
apropriadas para a organizagdo de todas e quaisquer empresas
econdmicas — e ndo havia, pois, razdo para subtrair as socieda-
des de objecto civil constituidas em forma comercial a algumas
das normas a que as sociedades comerciais estdo sujeitas. Desig-
nadamente, ndo havia razdo para as ndo sujeitar a faléncia. A
vantagem resultante da adopg¢do da forma comercial tinha como
contrapartida ou prego, a bem da clareza, o énus da aceitacdo
dos inconvenientes ligados ao estatuto de comerciante. Mas nio
o cntendeu assim o legislador, pelas razdes expostas no ponto
4.° do prefimbulo, as quais, sendo importantes, todavia nio pare-
cem decisivas.

5. Trés notas definem o perfil da sociedade por quotas de
responsabilidade limitada (além da sua comercialidade ou perti-
néncia ao &mbito do direito mercantil, todavia com a ndo irrele-
vante ressalva que acabou de se frisar).
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A primeira consiste em o respectivo capital ser dividido em
quotas. A quota ¢ uma fracgio do capital da sociedade, e a medida
dos direitos e deveres correspondentes a cada uma determina-se
segundo a propor¢do entre o seu valor nominal e 0 montante do
capital social.

Relativamente ao direito de voto, consagrava a Lei de 1901
(como ¢ sabido) o seguinte sistema, que era um decalque do per-
filhado no § 47 da Lei alema de 1892: a cada quota correspon-
dem tantos votos quantas vezes couber no respectivo valor nomi-
nal determinada quantia (que era, ultimamente, a de 250800).

Tal sistema afigurou-se desnecessdrio e mesmo artificial aos
autores do projecto de Coimbra. O que importava era assegurar
o funcionamento da regra maioritdria no processo deliberativo
da assembleia geral ¢ 0 apuramento da maioria em fungdo do
critério capitalistico. Mas para tanto bastaria se estipulasse que
a cada sdcio corresponde um inico voto e que o resultado da
votacdo se determina atendendo ao valor nominal das quotas dos
votantes. Certa proposta alcancard maioria se a seu favor vota-
rem s6cios cujas quotas perfagam, no seu conjunto, um valor
superior ao valor global das daqueles outros que se tiverem mani-
festado em sentido contrério. Tratando-se de deliberagdes em cujo
processo formativo for de prever a apresentagdo simultinea de
vdrias propostas — como é tipicamente o caso das deliberagdes
que tém por objecto o provimento dos cargos sociais —, ser
necessario mas também bastante, na légica do aludido sistema,
que se dé consagragdo A regra da maioria relativa: fard venci-
mento a proposta que tiver a seu favor os votos da maior fracgdo
do capital votante (art. 108.°).

Tal era a nossa sugestdo, que alids se inspirava no citado
projecto do Governo da RFA (§ 87). No entanto, a este sistema
— téo logico e de aplicacdo tdo simples — preferiu-se, no pro-
jecto oficial e no Cédigo, o tradicional: conta-se um voto por
cada 250800 de valor nominal da quota (art. 250.°, 1, na redac-
¢d0 do Decreto-Lei n.° 280/87, de 8 de Julho). Ignora-se o fun-
damento da opgio.

6. Em segundo lugar, a sociedade por quotas caracteriza-
-se pelo facto de os sdcios ndo responderem perante os credo-
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res: s6 o patrimonio social responde. Todavia, os sécios sdo soli-
dariamente responsaveis, ante a sociedade, por todas as entradas
convencionadas no contrato social (7). Responsabilidade directa
dos sdcios para com os credores s6 existe quando expressamente
estipulada no contrato, e a estipulagdo apenas é possivel com indi-
cagdo de um montante-limite. O contrato dir4 se tal responsabili-
dade ¢ soliddria com a da sociedade ou meramente subsidiaria
(C6d., art. 198.°, 1).

Parece justificdvel esta permissdo (que é novidade), fruto da
apontada flexibilidade que se afigura conveniente imprimir ao
regime da sociedade por quotas. Quando os contraentes fizerem
uso daquela faculdade, a sociedade ficar4 a participar das carac-
teristicas da sociedade por quotas e da sociedade em nome colec-
tivo: serd uma figura situada entre as duas. Nio se vé razio para
excluir tal possibilidade.

Voltemos & responsabilidade pelas entradas estipuladas no
contrato social.

Cada s6cio responde antes de tudo pela realizagio da entrada
a que se obrigou. O sécio inadimplente fica sujeito a exclusdo,
com a consequente perda total ou parcial da quota a favor da
sociedade. No entanto, a medida nio é forgosa: a sociedade pode
optar, se lhe convier, pelo recurso aos meios comuns de efectiva-
¢d0 ou cobranca do seu crédito.

Diferentemente do que sucedia segundo o direito anterior,
admite-se agora (art. 204.°) que os socios (o caso nao é, pois,
da competéncia dos gerentes, e isto por estar aqui coenvolvida
uma hipétese de divisdo de quota) deliberem limitar a perda a
parte da quota correspondente 3 prestagdo ndo efectuada.

E chegamos finalmente ao que constitui, em matéria de res-
ponsabilidade dos s6cios perante a sociedade, a caracteristica dis-
tintiva bésica da sociedade por quotas em face da anénima: a
responsabilidade de cada um deles pela integracdo das quotas dos
outros. E, assim, excluido um sécio por falta de liberacdo da sua
quota, ou declarada perdida a favor da sociedade parte desta,
0s outros socios sdo obrigados solidariamente a pagar A socie-

() Veja-se também o disposto no art. 71.°.
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dade a parte da entrada que estiver em divida. Ao invés do que
estabelecia o direito anterior, este pagamento pode ser exi-
gido ainda antes de se ter procedido & venda da quota (Cédigo,
art. 207.°); isto no intuito de assegurar uma mais r4pida integra-
¢ao do capital social.

Também se prové quanto a hipdtese de se ter verificado um
aumento do capital da sociedade (cfr. projecto de Coimbra, /oc.
cit.,, pag. 84; Cédigo, art. 207.°, n.° 2; o ponto era omisso na
Lei de 1901).

7. A descrigdo do perfil da sociedade por quotas nio fica-
ria completa se ndo aludissemos a sua personalidade juridica. S6
que entre nds todas as sociedades comerciais (8) sdo considera-
das, por longa tradi¢do, pessoas juridicas, a ela se tendo conser-
vado fiéis os projectos e o Cédigo (art. 5.°). Ndo se trata, por-
tanto, de uma nota ou de um elemento definidor do conceito
especifico da sociedade por quotas, antes de um elemento do con-
ceito genérico de sociedade mercantil.

Néo iremos naturalmente versar aqui este importante tema
de dogmidtica juridica — no seu significado, nas suas implica-
¢oes no plano das solugdes juridico-praticas, nos desvios ou entor-
ses de que ¢é passivel e consequentes formas de reac¢do. Limitar-
-nos-emos a lembrar o que, no consenso comum (ou, pelo menos,
na doutrina que se nos afigura mais correcta), ha de essencial
naquele conceito. Esse quid verdadeiramente essencial — tinico
elemento que permite destringar a pessoa juridica de figuras mais
ou menos proximas (patrimonio auténomo, comunhio de mio-
-comum...) — reside, segundo cremos, em os direitos que exis-
tem em cada momento na esfera juridico-patrimonial do suposto
sujeito colectivo ndo pertencerem aos individuos que o consti-
tuem ou lhe formam o substracto, mas a ele préprio. Na teoria
da sociedade-pessoa juridica, o patriménio social ndo & apenas
um patriménio separado do dos sécios, mas verdadeiramente um

(® Mas ndo as civis, as quais melhor se ajusta a figura da comunhdo de mio
comum. Sobre os conceitos de personalidade juridica (referida as sociedades) e de
comunhdo de mio comum, vejam-se do A. as cit. Ligdes de Direito Comercial

(polic.), II.



670 A. FERRER CORREIA

complexo de bens e de relagdes juridicas cujo titular é um sujeito
distinto de qualquer daqueles e do corpo por eles constituido.
Como explicitamente dizia v. Tuhr, o patriménio da pessoa juri-
dica pertence a ela mesma, ndo a qualquer sujeito que dela se
distinga ou lhe seja exterior.

Daqui um importante corolério, a raiar j& o nivel das solu-
¢Oes com interesse directo para a vida juridica: o direito dos socios
néo recai nos bens sociais e s6 pode definir-se como um direito
existente em face da corporagdo. E aquele direito que justamente
exprime a qualidade de ser membro do grémio social, o direito
de socialidade. Preferivel sera falar aqui de posi¢do juridica, e
posicdo juridica, alids, complexa, pois que se analisa em direitos
e deveres de véria ordem. Ora se a posi¢do do s6cio ndo se exprime
propriamente num direito sobre os bens sociais (ou num direito
actual a esses bens), mas apenas num direito a uma fracgdo dos
beneficios (dividendo) resultantes da exploragdo deles (conforme
o0 balango anual) e a uma quota parte do activo restante, depois
de pagos os credores, quando da liquida¢do da sociedade — é
bem evidente que tal direito terd sempre natureza mobilidria,
mesmo que boa parte, sendo a mais quantiosa, do patriménio
social consista em bens imdveis (veja-se o art. 205.° do Céd. Civ.).
Da apontada natureza do direito do s6cio na sociedade derivam,
por seu turno, outras consequéncias de importéncia pratica evi-
dente, de que todavia n3o vamos tratar aqui.

8. Momento da aquisi¢do da personalidade juridica. — Do
que vamos ocupar-nos no presente contexto é apenas da questdo
do momento em que a sociedade alcanga a perfei¢do como tal,
i. €, enquanto portadora da esséncia que a ordem juridica lhe
atribui ou nela reconhece.

No que especialmente concerne & sociedade por quotas, rei-
nava a discordia e a confusdo na doutrina pétria relativamente
ao problema enunciado. Davam origem e alento A polémica o
art. 61.° e seus §§ da Lei de 1901, cotejados com a disposi¢io
homologa do Céd. Comercial: o art. 107.° Por nés, ensindmos
durante anos que a sociedade por quotas do direito portugués,
a semelhanca da sociedade limitada do direito alemio (Lei de 1892,
§ 11), s6 passava a existir como tal através da inscri¢iio no registo
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comercial do seu titulo constitutivo (inscrigdo que formava com
a matricula um wnico acto de registo: art. 24.° do Decreto-Lei
n.° 42 645, de 14-11-59). O registo — diziamos — é constitutivo.
A sua falta ndo implica propriamente a nulidade da sociedade:
0 que exprime, no quadro da lei (confronte-se o corpo do
art. 61.° e seus niimeros com o § 4.°), € antes uma ideia de imper-
feicdo, de incompletude do processo cuja pontual observéncia cul-
minard na formacdo da sociedade por quotas. Até ao registo,
0 que existe ¢ uma sociedade civil, por conversio ope legis (e
aqui invocdvamos um argumento que o art. 8.° do CPC propor-
cionava).

Tal a nossa posi¢do quanto a esse aspecto da vexata quaes-
tio das sociedades por quotas irregulares. Tal a doutrina que —

mais uma vez o dizemos — ao longo de anos de ensino expuse-

mos e procuramos demonstrar, sem que nos impressionassem os
argumentos contra ela invocados pelo nosso saudoso colega Fer-
nando Olavo e por Pinto Furtado, e que se perfilharam em alguns
arestos de tribunais superiores.

E como todo o grupo dos nossos colaboradores a abragava
também, nio admira que daquela posigio lege lata tenhamos par-
tido para delinear o sistema que, segundo o direito novo, deveria
ser expressamente declarado aplic4vel tanto as sociedades comer-
ciais em geral, como em particular as sociedades por quotas.

O legislador perfilhou o nosso ponto de vista (Céd., art. 5.9),
que ¢ de resto o adoptado na generalidade das legislagSes (alema,
espanhola, francesa, italiana) e bem assim pela doutrina domi-
nante. Por conseguinte, a sociedade por quotas — tinico caso que
prometemos versar aqui — s existe como tal a partir da inscri-
¢do do seu titulo constitutivo no registo comercial.

Duas s3o basicamente as razdes desta doutrina e desta regra.
Em primeiro lugar, ela vai dirigida a um fim de tutela de tercei-
ros, que devem ser informados, através dos meios de publicidade
mais seguros em direito, acerca do nascimento da pessoa juridica
¢ do momento desse nascimento. A segunda razio tem a ver com
o sistema seguido em matéria de controlo da constituigio da socie-
dade. De harmonia com o anteprojecto de Coimbra, o controlo
da legalidade do contrato era confiado a duas instincias, sendo
a uiltima representada pela entidade incumbida do registo. Con-
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vém que a sociedade por quotas se ndo tenha por constituida antes
que esse duplo controlo se realize, j4 que, uma vez ela consti-
tufda, a sua invalidade 36 pode ser declarada num nimero res-
trito de hipéteses, ficando, alids, essa declaracdo sujeita a um
regime especial. SO depois de averiguado pelas instancias compe-
tentes que o contrato ¢ valido e que foram observadas as disposi-
¢Oes legais cautelares relativas a formagdo do capital social —
alcanga a sociedade por quotas a plena existéncia juridica.

Tudo isto o diziam por palavras expressas o art. 22.° do Pro-
jecto de Coimbra e o art. 19.° do Projecto oficial. Muito menos
terminante a disposi¢cdo do Cédigo relativa ao registo (art. 18.°),
mas apenas porque se entendeu reservar para lugar mais préprio
(que seria, bem entendido, o Cédigo do Registo Comercial) as
normas disciplinadoras da actividade do conservador. Infelizmente,
0 C6d. do Registo Comercial entretanto publicado (Decreto-Lei
n.° 403/86, de 3 de Dezembro) nao contempla tais medidas (veja-se
o art. 35.° e compare-se com o art. 41.°), e esta omissdo com-
promete, em parte, o sistema de controlo de constituigdo que os
mencionados projectos consagravam.

10. Assente que a sociedade sé com o registo ascende & per-
feicdo, logo surgia o problema de saber que disciplina aplicar tanto
as relagdes entre os sécios, como aquelas estabelecidas com ter-
ceiros, no periodo que medeia entre a conclusdo do acordo ten-
dente a constituigdo da sociedade e a inscrigio no registo do titulo
constitutivo. Entendeu-se que seria conveniente distinguir nesse
periodo dois tempos: a) o tempo anterior & formalizacdo do con-
trato; b) o tempo posterior a celebragdo da escritura publica, mas
anterior a inscri¢do no registo comercial do acto constitutivo da
sociedade.

a) Como ¢ evidente, a falta de forma bastante ndo podera
deixar de sujeitar o contrato a san¢do da nulidade. Suponhamos,
porém, que os contraentes, tendo efectuado logo, no todo ou em
parte, as prestagdes convencionadas, ddo inicio imediatamente
as actividades sociais. Caso tipico serd o de a entrada de um dos
sécios consistir num estabelecimento comercial, que é logo posto
em comum entre todos e cuja labora¢do ndo poderd, em regra,
ficar suspensa, sob pena de grave prejuizo, até que se ultime o
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processo de constituicdo da sociedade. A exploragdo da empresa
traduzir-se-4 na celebragdo de contratos, na constituicdo de cré-
ditos e na assuncédo de obrigagdes, na compra e venda de bens.
E destarte se originard uma situagio que, posto irregular, ndo
deve ser ignorada pela ordem juridica. Ndo é possivel desconhe-
cer a posicdo de terceiros decorrente de tais negdcios: — se se
gerou um passivo social, importa certamente liquidé-lo com jus-
tica. E se apés a liquidagdo desse passivo se apura a existéncia
de um saldo, como partilhar esse fundo?

Pensou-se que a conciliagdo entre a inelutivel nulidade do
contrato proveniente do vicio de forma e a necessidade imperiosa
de se lhe atribuirem alguns efeitos, se conseguiria da melhor
maneira fazendo apelo a figura da sociedade civil (que se basta
com qualquer forma) e as normas que integram o seu estatuto.
Era justamente o que se estabelecia no art. 16.° do nosso pro-
jecto relativo & sociedade por quotas, e é também o que se esta-
belece agora, quanto a todas as sociedades de comércio, no
art. 36.° do Caédigo (°).

E que, se as partes ndo lograram alcangar (ainda) o objec-
tivo de dar vida a uma sociedade comercial, alguma coisa j4 resul-
tou entretanto do seu agir — e do que tdo somente necessitamos
¢ de qualificar essoutra coisa da qual, primo conspectu, apenas
sabemos que ndo é uma sociedade comercial de qualquer tipo,
ja que todas, como sabemos, se constituem por escritura publica.
Ora, a qualificacdo que logo se oferece é a de sociedade civil.
Primeiro, por ser ela, das possiveis, a que mais proxima estara
da intencdo das partes (pois foi uma sociedade, nio qualquer outra
coisa, como, por ex., uma comunhio ou uma associagdo de direito
civil ndo personificada, que elas pretenderam criar); depois, por-
que as normas do C6d. Civil sobre o contrato de sociedade con-

(®) E estranha, e ndo a conseguimos perceber, a referéncia feita no art. 36.°,
n.° 2, in fine, is disposi¢des das sociedades civis que ndo presuponham a personali-
dade juridica destas. Efectivamente, nenhuma dessas disposicdes pressupde tal qua-
lificagdo dogmatica, pela razdo, simples mas decisiva, de que as sociedades civis...
ndo sdo pessoas juridicas. Vide a este respeito a nota de MENERES PIMENTEL
in Cod. das Soc. Com., p. 33, 1. [Este foi justamente um dos reparos a que o legis-
lador se mostrou sensivel: as expressdes em causa foram eliminadas do art. 36.°,
2, pelo D.L. n.° 280/87.]
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ferem protecgdio razodvel aos interesses dos credores: pensemos
na que estabelece a responsabilidade pessoal e solid4ria dos sécios
(art. 997.°) e naquela por virtude da qual aos credores sociais
¢ garantida preferéncia sobre os credores particulares do sécio
pelo que toca ao patriménio da sociedade (arts. 999.° e 1021.°).

b) Se a escritura piiblica ja foi celebrada, temos perante
nés um contrato vélido e certamente gerador de efeitos juridicos,
porque o registo condiciona apenas o nascimento da pessoa colec-
tiva, que nem € propriamente um efeito negocial. Ora, se o con-
trato ja produz efeitos, se uma sociedade j4 existe, hd que averi-
guar por que normas se hdo-de reger assim as relacdes constituidas
entre os sécios (rectius: as relagdes pertinentes A esfera interna
da sociedade ou projectando nesta os seus efeitos), como as que
porventura se estabelecam com terceiros.

1) Quanto ao primeiro aspecto da questio, parece ndo poder
pOr-se em divida a aplicabilidade das regras que o préprio con-
trato consignar. Isto porque o contrato desenvolve a sua eficdcia
inter partes a partir do momento em que é celebrado em forma
legalmente bastante. Diividas s6 podem surgir quanto ao espago
néo alcancado por tais estipulagdes. Devera recorrer-se ainda aqui
as normas das sociedades civis? Ndo sera preferivel o recurso as
que sdo préprias do tipo social visado pelos contraentes?

Esta wltima ¢, sem contestagio possivel e pelo respeito devido
a vontade das partes, a solugio correcta do problema ('°). Mas
hé que ressalvar as normas cuja aplicagdo pressuponha a plena
existéncia da sociedade por quotas, ou seja (como se diz no
art. 37.°, n.° 1), o registo definitivo do contrato. Ndo serd esse
0 caso, por ex., dos preceitos legais relativos 4 nomeacdo e desti-
tuicdo dos gerentes — mas é decerto o daqueles que regulam a
transmisdo das quotas por acto entre vivos e que regulam as modi-

(19 Neste mesmo sentido se pronuncia a doutrina dominante na Alemanha
(FEINE, FISCHER, HACHENBURG, GODIN WILHELMI) ¢ também na Suica
(WIELAND, SIEGWART, STEIGER); outros, como SCHOLZ, preferem atribuir
& Vorgeselischaft a natureza de sociedade civil; outros ainda, como BAUMBACH-
-HUECK, LEHMANN, HAUPT-REINHARDT, optam pela qualificacéo de asso-
ciaclio de direito civil ndo personificada (cfr. do A. Estudas vdrias de Direito, Coim-
bra, 1982, pég. 525 e notas).
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ficagbes do pacto social, pois sdo matérias, estas, que se incluem
no conceito de alteragdes do contrato, como tais sujeitas ao direito
comum dos contratos enquanto o regime especial da instituicdo
sociedade por quotas se ndo tornar aplicavel. Requerer-se-4, por-
tanto, o consentimento unénime dos sécios. Esta solucéio estava
consagrada no nosso projecto de lei da sociedade por quotas
(art. 17.°) e a disposi¢do transitou, quase sem alteracdo, para
o Cddigo (art. 37.°, 1 e 2).

2) Consideremos agora o caso das relagbes com terceiros.

O anteprojecto de Coimbra distinguia duas hipdteses
(arts. 18.° e 31.9).

1.* — Actos necessdrios (relativos a vantagens especiais atri-
buidas pelo contrato a s6cios em conexdo com a constituicdo da
sociedade, e a despesas de constituicdo — ou praticados na explo-
ra¢do normal de um estabelecimento que constitua o objecto de
uma entrada em espécie, ou que tenha sido adquirido por conta
da sociedade). A estes actos acresciam aqueles que o gerente pra-
ticasse autorizado por todos os socios.

Por tais actos — dizia o projecto — respondem os gerentes,
ilimitada e solidariamente (0 que constituiria estimulo a que pro-
movam o registo com a maxima celeridade), e também os sécios,
mas sO até ao limite das entradas a que se obrigaram.

2.* — Pelos demais negécios — continuamos a citar — res-
pondem, ilimitada e solidariamente, quantos agiram em repre-
sentacdo da sociedade e ainda os fundadores que tiverem autori-
zado a respectiva celebragdo. Nio, porém, os restantes sécios.
Com isto se tinha em vista evitar que o patriménio da futura
sociedade por quotas fosse desfalcado ou onerado logo nesta pri-
meira fase por uma actuagio dos gerentes que se ndo apresen-
tasse como necessria, nem se fundasse no consentimento uni-
nime dos associados. '

Por outra via — ponderava-se ainda — é decerto indispen-
sdvel que a contraparte encontre alguém (e algum patriménio)
a quem possa responsabilizar — alguém que ndo pode ser, obvia-
mente, a sociedade.

Foi destas razdes — e ainda da consideragdo de que as nor-
mas do Cédigo Civil sobre a representagio sem poderes niio asse-

11-87-2
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gurariam aqui solugdes adequadas — que resultou o regime esta-
belecido pelo art. 18.° do nosso anteprojecto.

Todavia, ndo coincide inteiramente com ele a disciplina ins-
tituida pelo Cédigo das Sociedades. No Cddigo ndo se faz distin-
¢éo entre a categoria dos actos necessarios e a dos actos nio neces-
sarios. A regra é uma sé (art. 40.°): pelos negdcios realizados
em nome da sociedade no periodo compreendido entre a celebra-
¢do da escritura e o registo definitivo do contrato respondem,
ilimitada e solidariamente, todos os que no negdcio agirem em
representacdo da sociedade, bem como os s6cios que tais negé-
cios autorizarem; os outros também respondem, mas sé até a
importdncia das respectivas entradas, acrescidas das quantias rece-
bidas a titulo de lucros.

Néo se atribuiu, portanto, a devida importancia a convenién-
cia de evitar que a sociedade surja, apés o registo, com um patri-
moénio ja diminuido, em virtude da realizagdo de operagbes nio
necessarias, nem tdo-pouco baseada numa deliberacdo unanime
dos associados.

Resta dizer que tanto o anteprojecto de Coimbra como o
Cdédigo consideram & parte os negdcios expressamente celebra-
dos para sociedade a constituir, ou expressamente condicionados
(vale 0 mesmo) a inscricdo do titulo constitutivo da sociedade
no registo.

Assim fica definido o papel que segundo a lei vigente cabe
a inscrigdo no registo comercial do acto constitutivo da socie-
dade. E com esse acto, em que deveria concentrar-se o essen-
cial ('!) das operagdes do controlo (preventivo) da legalidade da
constituicdo da sociedade e da efectiva realizagdo do respectivo
capital, que a nova pessoa juridica se constitui. Deste modo se
resolveu uma das subquestdes em que a questio chamada das
sociedades irregulares (sociedades cuja constituicio enferma de
um vicio de forma) se desdobrava, face ao direito anterior.A outra
subquestdo — que a lei actual também resolve, em termos cla-

(1) Lembre-se, porém, o que foi dito acerca da insuficiéncia neste ponto das
disposi¢des do CRC.
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ros, como vimos — era a das consequéncias resultantes da falta
de forma (i. e., da falta de escritura piblica). De todo se dissipa-
ram as dividas a que o mal inspirado texto do art. 107.°, quanto
as sociedades reguladas no Cédigo comercial, conduzia.

§ 2.°

Alguns aspectos da actual regulamentagdo
da sociedade por quotas

I

O Contrato

12.  Causas e regime da sua invalidade. — Também nesta
matéria, visto a sociedade sé existir como tal a partir do registo,
hé que proceder a uma distingdo. Temos de considerar separada-
mente o periodo anterior ao registo (celebrado que esteja o pacto
social) e o periodo subsequente.

A. Periodo anterior ao registo

Enquanto a sociedade ndo estiver registada, as causas de inva-
lidade do contrato ou de uma das declara¢des que o constituem
ndo podem deixar de ser as admitidas pelo direito comum para
os negdcios juridicos em geral. E que antes do registo nada existe
além do contrato — a sociedade institui¢do s6 vird a nascer mais
tarde.

Outra ¢ a questdo de saber qual o regime ou as consequén-
cias da invalidade. Convém fazer uma distingdo. Se as operagdes
sociais ndo estiverem ainda comegadas ao tempo da anula¢do ou
da declaragdo de nulidade, esse regime serd também o do direito
comum. Mas nfo assim na hipétese inversa (1213). Ai haver4 que

(12) Anteprojecto de 1970, art. 10.°, 2, 3 e 4; anteprojecto de lei da s. p. q.,
art. 19.°, 2, 3 e 4; Cddigo, art. 41.°, 1 ¢ 2, e 52.°

(13) Veja-se sobre esta matéria FERRER CORREIA e CAEIRO, ob. cit., n.°s
24 a 30. Note-se que a referéncia do art. 52.°, 3, 2 simula¢do constitui um erro
material, porquanto a simulacdo ndo figura no elenco taxativo das causas de nuli-
dade do contrato do art. 42.°, 1. Cfr. MENERES PIMENTEL, op. cit., p. 77.
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atender 2 situacdo daqueles que nesse periodo tiverem estabele-
cido relagbes negociais com a sociedade ndo registada, ora decla-
rada nula. A necessidade de acudir a esses terceiros parece fora
de questdo. Ndo permitiria o regime geral da invalidade dos con-
tratos encontrar aqui as solugdes adequadas (veja-se o art. 289.°,
n.° 1, do C6d. Civ., segundo o qual tanto a declaragio de nuli-
dade como a anulagdo operam retroactivamente, devendo ser res-
tituido tudo o que houver sido prestado ou, ndo sendo possivel,
o respectivo valor).

A fim de evitar aos terceiros contratantes o prejuizo que certa
e seguramente adviria da aplicacdo desta norma, nio h& senio
optar por um regime que se caracterize por uma ideia de invali-
dade meramente ex nunc. Ora uma invalidade ex nunc nio sera
coisa diferente da verdadeira dissolugdo. Por isso se dispunha no
art. 19.°, n.° 2, do projecto de Coimbra — e se determina, em
termos gerais, no art. 52.°, 1, do Cédigo das Sociedades — que
a declaracdo de nulidade do contrato determinar4, de pleno direito,
a entrada da sociedade em liquidagdo.

Todavia, os direitos de terceiros na liquidagdo da sociedade
serdo uns ou outros, consoante a invalidade proceda de falta de
forma legal ou de outro qualquer vicio: tudo nos termos que se
definiram ao estudar o problema das relagdes externas da socie-
dade ndo registada (ou irregular, hoc sensu). No 1.° caso, aplicam-
-se as normas da sociedade civil (anteprojecto, art. 16.°, Cédigo,
art. 36.°, n.° 2); no 2.°, respondem aqueles que agiram em nome
da sociedade, «bem como os sécios que tais negdcios autoriza-
rem», etc. (*4). (Anteprojecto, art. 18.°, Cédigo, art. 40.9).

A partilha dos bens entre os sécios sdo aplicédveis as estipu-
la¢Bes contratuais, salvo se elas forem, em si mesmas, invalidas —
diz o art. 165.°, d), do Cédigo.

De referir ainda, neste contexto, que enquanto a invalidade
resultante de incapacidade é oponivel pelo contraente incapaz tanto
aos outros contraentes como a terceiros, a proveniente de vicio
da vontade ou de usura s6 é oponivel aos demais sécios: Codigo,

(1) Vide supra, n.° 11, b), 2).
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art. 41.°, 2 (também era assim pelo art. 19.°, 4, do anteprojecto
do grupo de Coimbra).

B. Periodo subsequente ao registo

a) E bem conhecida a tendéncia para reduzir ao minimo
possivel os casos de nulidade das sociedades de capitais depois
de registadas. E uma tendéncia de que se encontram importantes
manifestagGes em paises como a Inglaterra, a Alemanha, a Suiga,
a Franca. De harmonia com ela foi redigida a 1.* directiva
(9-111-1968) do Conselho das Comunidades Europeias. Vejamos
como se justifica.

Trata-se, fundamentalmente, de garantir a estabilidade da
sociedade, em ordem A protec¢io de terceiros (incluidos os sécios
admitidos em momento posterior a0 do nascimento da pessoa
juridica) e & conservagdo da empresa. Por outra via, estando a
constituicdo do ente social sujeita a um controlo e sendo este )
sobretudo cometido ao funcion4rio incumbido do registo, é razo4-
vel que se encare o registo como envolvendo a atestacdo publica,
por orgéos do Estado, de que se encontram cumpridas as condi-
¢Oes de que a lei faz depender a regularidade do processo de cons-
tituicio da sociedade e, por conseguinte, da prépria sociedade.

Na esteira do projecto oficial, o Coédigo segue de perto, mais
ainda do que o projecto de Coimbra, a doutrina da citada
directiva do Conselho das Comunidades Europeias. Dispde ele
(art. 42.°) que, ap6s o registo, o contrato de sociedade por quo-
tas (ou de sociedade anénima ou em comandita por acgdes) sO
pode ser declarado nulo (e nunca anulado) pelos seguintes moti-
vos: falta de forma legal; carécter ilicito ou contririo & ordem
piblica do objecto social; falta de mengdo da firma, da sede ou
do capital da sociedade, bem como do valor da entrada de algum
sécio ou de prestacdes realizadas por conta desta; falta

(1) Pelo menos, na ideia dos responséveis pelos vérios projectos de que resul-
tou o Cédigo e sucessivas revisdes.



680 A. FERRER CORREIA

de cumprimento dos preceitos que exigem a liberacdo minima do
capital social; falta do minimo de dois sécios fundadores, salvo
quando a lei permita a constituigdo da sociedade por uma sé pes-
soa (art. 488.°).

Ao contrério do projecto de Coimbra, nio alude o Cédigo
(como também o ndo fazia a referida 1.* directiva) & simulagdo
do contrato. Daqui resulta que nenhuma forma de reacgdo juri-
dica ('%) se prevé contra aquelas sociedades que, apelidadas pelos
juristas transalpinos de societd di commodo, tém sido chamadas
em Portugal ficticias ou de favor.

Como ¢ sabido, trata-se de sociedades (an6nimas ou por quo-
tas) que sdo concebidas e criadas com o uinico escopo de possibi-
litar ao titular de uma empresa individual a exploragdo desta em
regime de responsabilidade limitada. S6 um dos participantes no
contrato ¢ auténtico interessado, limitando-se o outro ou outros
a darem-lhe a sua colaboragdo e a emprestarem-lhe o seu nome
para a constituicdo da pessoa colectiva. Move-os tdo somente o
intuito de criar as condi¢Ges que hdo-de permitir aquele — o ver-
dadeiro dominus negotii — a obtengdo do beneficio da limitagdo
de responsabilidade. Eles sdo, pois, em toda a linha, meros com-
parsas ou testas-de-ferro (Strohmdnner) do titular do estabeleci-
mento.

A auséncia de toda a reacg¢do juridica contra a constitui¢cdo
de sociedades ficticias (j4 que a simulagdo do contrato ¢ inope-
rante), aliada & admissdo, ainda que em termos mitigados, das
sociedades unipessoais, deveria levar, mais cedo ou mais tarde,
ao reconhecimento entre nés da empresa individual de responsa-
bilidade limitada — ou entdo (como aconteceu na Alemanha —
Lei de 4-7-1980) ao reconhecimento de que na constituicio da
sociedade de responsabilidade limitada pode intervir uma unica
pessoa. As sociedades de responsabilidade limitada (assim pas-

(1) A reacgiio que consiste na possibilidade de ser dissolvida, por sentencga,
a sociedade em que o niimero de sécios seja inferior a0 minimo exigido por lei
(art. 142.°, n.° 1, al. a)), ndo nos parece possa colher esta hipétese, mas s6 a da
sociedade que actualmente exista, de iure, com um tnico sécio. Ndo € o caso da
sociedade a que nos referimos no texto, na qual (justamente em virtude da inope-
réncia da simulacio) todos os fundadores, mesmo os testas-de-ferro, sdo sécios.
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sou a rezar, de 1980 para c4, o § 1 da velha Lei de 1892) podem
ser constituidas por uma ou mais pessoas. Alids, esta mesma ideia,
jé acolhida na Dinamarca desde 1973 em relacdo as sociedades
de responsabilidade limitada, obteve recentemente em Franca con-
sagracdo legal (17). Note-se ainda que a sociedade ab initio uni-
pessoal ¢ actualmente admitida em mais de metade dos Estados
da Federagdo Americana (18).

Em Portugal, como ¢ sabido — em parte por fidelidade a
concepedo tradicional, em que a sociedade é definida como con-
trato (sem deixar, por outro lado, de ser também instituicdo),
em parte pela verificacdo de que entre nds a experiéncia das socie-
dades unipessoais ndo chegou a sedimentar-se em normas ade-
quadas 4 natureza anémala desta espécie juridica —, optou-se
pela via da criacdo de um novo instituto: o estabelecimento indi-
vidual de responsabilidade limitada (*). Tais sdo as razdes da
op¢do que no predmbulo do Decreto-Lei n.° 248/86, de 25 de
Agosto, expressamente se enunciam. Nio é seguro que a opgdo
do legislador portugués tenha sido a melhor.

Seja como for, ¢ de crer que a admissdo deste instituto desin-
centive o recurso a constituicdo de sociedades simuladas (ficticias
ou de favor).

Pois que menciondmos o tema das sociedade unipessoais,
vejamos em resumo o tratamento que lhe foi dado pelo Cédigo.
A redugdo dos sdcios 4 unidade ndo é nele uma causa de dissolu-
¢d0 imediata (automatica), mas s6 de dissolugéo Judicial da socie-
dade (cfr. arts. 142.° e segs. do Cédigo), a qual todavia podera
ser requerida logo ap6s a ocorréncia (%). Diga-se que a adop-

(1) Através da Lei n.° 85-697, de 11-7-85, que se intitula, curiosamente, /oi
relative a I’entreprise unipersonnelle & responsabilité limitée.

(18) Como informa FRAN MARTINS, Sociedades Andnimas, vol. 3.°,
p. 294 ¢ s.

(19 O problema da limitacio de responsabilidade do comerciante individual
foi objecto de importantes estudos, no Brasil, nos anos 50: por parte de ANTONIO
MARTINS FILHO e de SYLVIO MARCONDES MACHADO (in, respectivamente,
Limitacdo da responsabilidade do comerciante individual, Porto Alegre, 1951, e Limi-
tagdo da responsabilidade do comerciante individual, Sio Paulo, 1956).

(®®) [Segundo a redacgio do D.L. n.° 280/87, o art. 142.°, 1, a), dispde:
«Quando por periodo superior a um ano o niimero de sdcios for inferior a0 minimo
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¢d0 desta norma surpreende. Reconhegamos que ela ndo estd em
conflito com a 2.* directiva da CEE relativa as sociedades comer-
ciais. Na verdade, a directiva condena apenas duas coisas: pri-
meiro, que a concentragdo das acgdes numa sé mio, ou a redu-
¢8o dos sécios a um nimero inferior a0 minimo exigido para a
constitui¢do da sociedade, seja uma causa de dissolugio automa-
tica; segundo, que, prevendo a lei a dissolugio judicial nesses €asos,
se ndo atribuam ao juiz poderes para conceder aos sécios, ou
a0 s6cio unico, um prazo para regularizar a situagio. Mesmo
assim, a nossa estranheza é perfeitamente justificada. Pois ndo
¢ certo que nas préprias sociedades civis a reducdo do mimero
de socios a unidade s6 determina a dissolugio, se a colectividade
social ndo for reconstituida no prazo de 6 meses (Céd. Civil,
art. 1007.°, al. d))?

Conforme a opinido largamente maioritdria da nossa dou-
trina — que se apoiava no texto citado do Céd. Civil e no § 2.°
do art. 120.° do Céd. Com. — a ideia de que o tnico sécio res-
tante deve dispor sempre de um prazo razo4vel para regularizar
a situacdio (6 meses, naqueles referidos textos, 1 ano segundo o
art. 138.°, al. a), do anteprojecto de Coimbra e o art. 9.° da
Lei francesa das sociedades comerciais de 24-7-1966) deveria
considerar-se acolhida no direito portugués anterior ao novo
Cédigo em relacdio a todas as sociedades.

Alias, esta orientagfo é que est4 de acordo com a tendéncia
que o direito comparado nos revela como dominante (2!). Essa
tendéncia ndo cessou de se reforcar nos dltimos tempos. Sucede,
inclusivamente, que na maioria dos sistemas juridicos (e a0 menos
pelo que respeita as sociedades de responsabilidade limitada e ané-
nimas) a redugéo do nimero de sécios & unidade é facto irrele-

exigido por lei (...), pode ser requerida a dissolugéio judicial da sociedade.» Nesta
medida fica prejudicada a critica a seguir desenvolvida no texto (que mesmo assim
pareceu conveniente néo eliminar, porque esclarece as regras determinantes da alte-
raclo legislativa).]

() Como j4 o tinhamos demonstrado no trabatho de 1969 O problema da
sociedade unipessoal, in Estudos de Direito Comercial (da autoria, uns, de FER-
RER CORREIA, outros, de A. CAEIRO) e posteriormente incluido em Estudos
Juridicos (do primeiro A. citado), II, p. 171-213.
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vante para efeitos de dissolugdo do ente social. Pois em contraste
com tudo isto, o prazo de reconstituicdo da colectividade social
aparece apenas, no Cddigo das Sociedades (art. 143.°), como uma
medida que o sécio podera requerer ao juiz, € que este concederd
ou ndo, como lhe parecer melhor (2)!

Portanto, regrediu-se. E inegavel. E regrediu-se sem que se
saiba porqué.

O facto é tanto mais estranhdvel quanto é certo admitir-se
hoje (como se referiu j4) a empresa individual de responsabili-
dade limitada (¥). Ora o principal argumento (principal, ao
menos, segundo o nosso ponto de vista, de resto partilhado
por outros juristas) outrora invocado contra a tese da admissibi-
lidade das sociedades anénimas e por quotas unipessoais residia
justamente na consideragdo de que admitir tais sociedades seria
coonestar a viola¢do do principio de que o devedor responde ante
os credores com a totalidade dos seus bens: quem se obriga, obriga
quanto ¢ seu. Nesta perspectiva € que se preconizava td0 somente
um reconhecimento mitigado, uma atitude de mera tolerdncia ante
o fendmeno da unipessoalidade; tolerancia nio derivada, aligs,
da atencdo prestada ao interesse do empresario na limitagdo da
sua responsabilidade patrimonial pelos actos de gestdo da empresa,
mas antes da consideracdo de que é razodvel permitir ao sécio
unico a regularizagio da situagdo ocorrente, isto ¢, a reconstitui-
¢do da colectividade social. Em suma, todo o fundamento da
admissdo da sociedade an6nima e por quotas de um tinico sécio
residiria, de jure condito, na spes refectionis *.

Pois bem: as consideragdes expostas justificariam hoje, face
ao novel instituto do e. i. r. ., um regime muito mais aberto
do que o geralmente admitido no passado perante o fenémeno
da sociedade actualmente reduzida a um sé associado. E con-
tudo — de novo o dizemos — regrediu-se em relagio a essa meta.

Poderia tentar justificar-se o retrocesso dizendo que o inte-
resse na conservacdo da sociedade por parte do sécio é hoje

(32) [Veja-se a nota 20.]

(3) Decreto-Lei n.° 248/86, de 25 de Agosto.

(%) Para mais desenvolvimentos veja-se o trabalho cit. na nota 21, in Estu-
dos Juridicos 1I, p. 191 e s.
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menos premente do que outrora: pois nio tem esse individuo a
sua disposicdo o instituto do e. i. r. 1.? Certo assim é; s6 que
para criar um tal estabelecimento sera ele for¢ado a liquidar pri-
meiro a sociedade — e depois a percorrer o caminho (ndo muito
fécil e seguramente dispendioso) da constituicio da empresa indi-
vidual de responsabilidade limitada. De facto, a lei ndo prevé a
transformacdo directa da sociedade numa tal empresa.

Por outra via, os perigos decorrentes do facto de a socie-
dade se encontrar nas méos de uma s6 pessoa nio sdo hoje bas-
tante menos de temer? Pois ndo dispomos hoje de uma norma
(a do art. 84.° do novo Cdédigo, que para ele transitou do ante-
projecto de Coimbra, art. 140.°, n.° 2) segundo a qual, em caso
de faléncia da sociedade unipessoal, o sécio responde ilimitada-
mente pelas obrigagcdes sociais contraidas no periodo posterior
a concentracdo das quotas ou acgdes, contanto que se prove que
nesse periodo ndo foram observados os preceitos legais que esta-
belecem a afectacdo do patriménio da sociedade ao cumprimento
das respectivas obrigacdes?

Nido podemos, portanto, deixar de condenar firmemente o
que a todas as luzes se apresenta como um retrocesso em relago
ao que em geral se entendia antes desta reforma. E inaceitdvel
que a dissolucdo da sociedade por quotas convertida em unipes-
soal — possivelmente em virtude de circunstdncias para que ndo
concorreu, nem de perto nem de longe, o sécio restante — possa
ser requerida logo no dia imediato ao da verificagdo do evento.
Néo se compreende que o regime criado para as sociedades civis
seja, neste ponto, mais tolerante e aberto. E possivel que a cho-
cante desarmonia tenha resultado de uma desatengdo do legisla-
dor. Quis repudiar-se a orientagdo do projecto oficial, que comi-
nava para a sociedade de um sécio a san¢do da dissolugio
automdtica; solucdo com efeito inadmissivel, fruto que era do
mais refinado conceitualismo. Mas a recusa do texto envolveu
também o sacrificio da ideia realmente aproveitavel que nele havia,
ou seja, a subordinagfio da referida dissolucdo ipso iure ao pré-
vio decurso de um prazo, um prazo de mais de ano. Foi prova-
velmente um lapso, tanto mais porquanto a sociedade criada por
varios e reduzida agora a um unico sécio ndo difere, em substan-
cia, da empresa individual de responsabilidade limitada. Lapso
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remedidvel, gracas a aplicagdo do art. 1007.°, al. d), do Céd.
Civil, direito subsididrio — ou (preferivelmente) do art. 464.°,
3, do préprio Cédigo, que submete a um regime especial a ané-
nima de um tnico accionista? E uma via a explorar. Entretanto,
uma coisa desejamos vincar aqui: ao contréario do que (sem divida
por equivoco) se diz no niimero 14 do pre@mbulo do Decreto-Lei
n.° 262/86, o regime geral estabelecido pelo Cédigo para as socie-
dades unipessoais — e que ¢é aplic4vel A sociedade por quotas —
néo coincide (alids, num ponto fundamental) com a posi¢do que
ao longo dos anos defendemos e que encontrou a sua expressio
mais acabada no escrito de 1969 atras citado. Nada terfamos hoje
a alterar nas conclusdes a que entdo chegdmos — e que o aqui
chamado anteprojecto de Coimbra assumiu integralmente no caso
da sociedade por quotas (cfr. o art. 140.°).

Néo queremos, porém, deixar de dizer que esta critica —
que ja tivemos o ensejo de emitir noutros lugares — parece ter
sido ouvida, e tomada em consideragdo. Na verdade, h4 noticia
de que se encara para breve a publicagdo de um diploma desti-
nado a reformular e rectificar alguns preceitos do Cédigo, entre
0s quais justamente o do art. 143.°, n.° 1 (*). Mas dever4
aproveitar-se o ensejo para modificar também o regime especial
aplicavel as sociedades anénimas unipessoais, por forca dos
n.° 3.°s e 5.° do art. 464.°

A sociedade anénima — diz aquele n.° 3.° — pode ser judi-
cialmente dissolvida, se durante mais de um ano o nimero de
accionistas for inferior a cinco, mesmo que seja um tnico (%).
Estamos de acordo: a norma corresponde — desta vez, sim —
a orientagdo que desde hd muito preconizamos. J4 0 mesmo nio
podemos dizer quanto ao disposto no n.° 5 (¢), segundo o qual,
no caso previsto no n.° 3 e até ao fim do termo ai referido, qual-
quer accionista (ou o accionista inico) pode requerer ao tribunal
que lhe seja concedido um prazo razodvel a fim de regularizar
a situagdo, suspendendo-se, entretanto, a dissolugio da sociedade.

() [Como se referiu e é sabido, a expectativa ndo foi iludida: veja-se a redac-
¢do actual do art. 142.°, 1, al. a).]

(*) [Depois do D.L. n.° 280/87, o n.° 3.° do art. 464.° passou a ter uma
redac¢dio idéntica A do n.° 1, al. @), do art. 142.°]

() [Actual n.° 4.°]
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Nio podemos concordar com este preceito, conforme o qual
o pedido de ampliagdo do prazo de um ano sé pode ser atendido
se for apresentado dentro desse mesmo prazo. O que é razoével
¢ que propugndvamos no citado trabalho de 1969, é que, pro-
posta a ac¢do de dissolugdio da sociedade (e a proposi¢do da acgdo
86 poderia ter lugar findo que estivesse o termo inicial de um
ano), o tribunal possa ainda(ou deva) conceder ao accionista um
prazo suplementar, suspendendo-se entretanto os termos da causa.

E neste sentido que entendemos dever modificar-se o regime
especial preceituado no n.° 5.° do art. 464.° ().

Retomemos agora o assunto de que vinhamos a ocupar-nos:
a invalidade do acto constitutivo da sociedade.

b) Enquanto as consequéncias dessa invalidade, dispunha
o anteprojecto de Coimbra relativamente & sociedade por quotas
(art. 38.°; o projecto oficial fazia-o genericamente em termos seme-
lhantes) que aquelas consequéncias se resumem na entrada da
sociedade em liquida¢do. Além disso, a invalidade do contrato
ndo afecta a eficdcia dos negécios juridicos concluidos anterior-
mente, nem exime os socios do dever de realizar ou completar
as suas entradas. A partilha aplicam-se as normas do contrato.

O Cddigo das Sociedades Comerciais adoptou a nossa orien-
tacdo em relacdo a todos os tipos (arts. 52.° e 165.°).

Assim se pode ver que o regime da invalidade do contrato
de sociedade no direito comercial portugués corresponde ao pen-
samento para o qual os autores germénicos cunharam esta for-
mula impressiva: die fehlerhafte Gesellschaft ist nicht eine nich-
tige, sondern nur eine vernichtbare Gesellschaft. A sociedade
irregular (ou viciada) ndo é, afinal, nula, mas pode ser destruida.
Ou ainda, num conceito um tanto diferente: nulo é certamente
0 contrato, mas néo a sociedade; esta — uma vez vazada, mediante
o registo, no molde da personalidade juridica — apenas pode ser
dissolvida e sujeita a liquidagéo.

(3®) [A nossa sugestdo ndo foi atendida; mas supomos nada impedir que o
accionista, esgotado o prazo do n.° 3 do art.° 464.°, se valha ainda da faculdade
que o art.® 143.° reconhece em termos absolutamente gerais.}
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E assim se explica, dentro dos quadros da dogmdtica juri-
dica, que um certo acto, sendo nulo, o nio seja ab initio, mas
tdo s6 ex nunc — o que a um primeiro exame ndo deixard de
envolver uma contradi¢cio nos termos: logicamente, ndo se con-
cebe nulidade por vicio origindrio que nio seja coeva da forma-
¢do do acto e da relacdo. A explicacdo da antinomia aparente-
mente irredutivel obtém-se atentando na dicotomia contrato-
-institui¢do: como institui¢do que ¢, a sociedade, embora arran-
cando do contrato, liberta-se dele, passa a viver vida prépria.
E nulo decerto o contrato, porém a sociedade, por forga de razdes
praticas ponderosas (e aqui ja assinaladas), s6 para futuro, como
instituicdo que gozou no passado de existéncia plena, pode vir
a ser afectada por tal juizo.

O regime aplicavel as sociedades viciadas oscila, portanto,
entre os dois pdlos do contrato e da instituicdo *).

¢) Assinale-se, por iltimo, que tanto nos dois referidos pro-
jectos como no Cédigo (arts. 49.° a § 1.°) se nos deparam inte-
ressantes providéncias enderegadas ao escopo da sanacdo dos vicios
de que o contrato possa enfermar.

11

Controlo preventivo (3%)

13.  Segundo a ligdo do direito comparado, ¢ largamente
dominante na actualidade a tendéncia para submeter a constitui-
¢80 das sociedades (designadamente as chamadas de responsabi-
lidade limitada) a um controlo (controlo preventivo). Sao dois
os objectivos visados por tal sistema, tanto na modalidade do
controlo judicial — seguido, p. ex., na Alemanha e na Itlia

(*) Sobre a fundamentagio teorética do regime exposto e no sentido do texto
(com indicag¢do de outra possivel perspectiva, de resto ai repudiada) veja-se a ob.
cit. Anteprojecto de lei das sociedades comercigis — parte geral, p. 172 a 176.

(3% V. sobre esta matéria FERRER CORREIA ¢ A CAEIRO, ob. cit. na nota
precedente, p. 66 a 81.
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quanto as sociedades por acgdes e de responsabilidade limitada —
como na do controlo administrativo (vigente na Inglaterra, Suica,
Franca): evitar que a sociedade, mesmo depois de proclamada
através da inscrigdo no registo a sua existéncia juridica, perma-
nega sob a ameaga de a qualquer momento ser invalidada, e ata-
lhar o perigo de ela se constituir com um patriménio substancial-
mente inferior ao seu capital nominal.

Sob este iltimo aspecto, convém referir que o anteprojecto
de Coimbra s6 permitia a inscri¢io no registo se estivesse paga
metade de cada uma das entradas em dinheiro e se o capital rea-
lizado, em dinheiro e outros bens (entradas em espécie), perfi-
zesse o total minimo legalmente requerido. Menos exigente, o pro-
jecto oficial permitia sempre o diferimento até metade das
prestacdes correspondentes as entradas em dinheiro. O Cédigo
consagra a solucdo do nosso projecto (veja-se o art. 202.°),
ao mesmo tempo que fixa em 400 contos o capital minimo
(art. 201.°),

O anteprojecto de Coimbra e o projecto oficial cometiam
expressamente ao notdrio e ao conservador do registo comercial
a obrigacdo de controlar a formagdo do capital da sociedade. O
controlo deveria incidir principalmente sobre a observancia dos
seguintes preceitos: o que determina que as importancias corres-
pondentes s entradas em dinheiro devem, antes da celebragio
do contrato, ser depositadas em instituicdo de crédito, numa conta
aberta em nome da futura sociedade, da qual s6 poderio ser fei-
tos levantamentos depois de o contrato estar definitivamente regis-
tado; e 0 que prescreve, quanto as entradas em espécie, que os
bens hdo-de ser avaliados por um revisor oficial de contas, o qual
elaborard um relatério onde se descrevam e avaliem os bens, com
indicacdo dos critérios utilizados na avaliagdo, e se declare se 0s
respectivos valores sdo iguais ou inferiores ao nominal das quo-
tas que lhes hdo-de corresponder. O Cédigo das Sociedades esta-
belece um regime praticamente idéntico (arts. 28.° e 202.°, 3),
todavia sem impor expressamente ao notario e ao conservador
a obrigacdo de zelar pelo respectivo cumprimento. E que (como
jé foi dito) terd havido o propésito de banir do Cédigo tudo
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quanto tivesse a ver directamente com matérias do ambito dos
registos € do notariado (3!).

Uma palavra para sublinhar as razdes pelas quais a nova legis-
lacao ndo consagra o sistema do controlo judicial. E que, na ausén-
cia entre nés de uma jurisdicio especializada (pense-se no Regis-
tergericht alemdo e nos tribunais especiais de comércio, onde
existem), o sistema da fiscalizagdo judicial levantaria no seu fun-
cionamento graves dificuldades e sujeitaria os interessados a gran-
des incomodos e delongas; donde, ao cabo e ao resto, resulta-
riam entraves para o préprio desenvolvimento econdmico do
pais (*3). Optou-se, por isso, por confiar aquela fiscalizacdo ao
funciondrio incumbido do registo comercial e também (em grau
menor) ao notario.

111

Transmissdo e amortizacdo de quotas

14. Tracemos agora algumas (muito breves) consideragdes
sobre as importantes matérias da transmissdo e amortizacdo de
quotas.

a) Seja em primeiro lugar a transmissdo de quotas por morte
dos respectivos titulares.

A legislagdo anterior suscitava neste capitulo bom ntiimero
de duvidas, que os citados projectos, e com eles o Cédigo, pro-
curaram esclarecer. S3o as seguintes as principais ideias informa-
doras do novo regime.

E licito condicionar no contrato a especiais requisitos —
designadamente ao consentimento da sociedade — a transmissdo

(1) Infelizmente, como vimos, 0 CRC (DL n.° 403/86, de 3 de Dezembro)
€ omisso quanto i referida obrigagio de controlo (veja-se o art. 35.°, que contrasta
com o art. 41.° relativo ao e. i. 1. 1.); poderd a omissdo remediar-se através do
art. 47.°? Quanto, porém, ao relatdrio do revisor de contas, a norma do n.° 6.°
do art. 28.° do Cédigo das Sociedades parece suficiente (na medida em que O sujeita
&s formalidades de publicidade nele previstas).

(32) Veja-se quanto a este ponto o que se escreveu no predmbulo do antepro-
jecto de Coimbra, dltima versdo.
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mortis causa de quotas, ¢ até mesmo estipular que a quota se
ndo transmitird aos sucessores do titular (como se sabe, este ponto
dava até aqui lugar a dividas, em face do disposto no § 3.° do
art. 6.° da Lei de 1901, aplicdvel A cessdo de quotas) (*3).

Quando, por forga de disposi¢des contratuais, a quota nio
for transmitida para os sucessores do sécio falecido, devera a socie-
dade tomar, no prazo de 90 dias (sob pena de se ter por verifi-
cada a transmissdo), uma das seguintes atitudes: amortizar a quota,
adquiri-la ou fazé-la adquirir por s6cio ou terceiro (Cddigo,
art. 225.°, n.° 2). E mais se estabelece, com vista a proteccao
dos herdeiros do sécio, que A determinagio e pagamento da con-
trapartida devida a heranca pelo adquirente da quota é aplicavel
0 que vai disposto noutro lugar quanto 4 amortizagio de quotas
(salvo estipulagdo em contrério, a determinagdo da contrapar-
tida tem por base o valor real da quota).

Enquanto 2 situacdo da quota durante o periodo de indefi-
ni¢do (maximo de 90 dias), os direitos e obrigagdes inerentes esta-
rdo suspensos, podendo, no entanto, os herdeiros exercer todos
os direitos necessdrios a tutela da sua posicdo juridica (Cédigo,
art. 227.°, n.° 2).

Este ultimo ponto leva 4 formulagdo de algumas observacdes.

Trata-se de doutrina que foi exposta e defendida por nos
e pelo Doutor Lobo Xavier hd bons vinte anos (®%). Sustenta-

(%) Em face do direito anterior, uma corrente da nossa doutrina advogava
a validade das cldusulas contratuais de intransmissibilidade das quotas para os her-
deiros dos sécios falecidos (cldusulas ditas de estabilizacdo ou conserva¢do). Sim-
plesmente, enquanto para J. G. SA CARNEIRO a quota do falecido se transmitia
para os sdcios sobreviventes, opinava RAUL VENTURA pela sua extingdo auto-
matica (por via, alids, diferente da amortizaco). Para outro ramo da doutrina pétria,
ao invés, tais cldusulas s6 podiam valer como cliusulas de amortizacéo, sendo que,
de acordo com a opiniio dominante, a amortiza¢do dependia sempre de deliberagio
dos sécios (Lei de 1901, art. 35.°). Neste sentido se pronunciaram FERRER COR-
REIA e VASCO LOBO XAVIER, em A amortizacdo de quota e o regime da pres-
crigdo, Rev. de Dir. e de Est. Sociais XII, 1965, p. 27 e s., nota 2. Quanto a SA
CARNEIRO, foi no estudo sobre Cldusulas de conservagdo e sociedades unipes-
soais (Rev. dos Trib. 65.°, p. 180-81) que se ocupou do assunto. RAUL VENTURA
fé-lo em Sociedades Comerciais: Dissolugdo e liquidacdo 1, p. 444 ss.

(% A amortizagdo de quota, cit., RDES XII p. 91 ss.
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vamos nds que o direito reconhecido a sociedade por cldusula
do contrato de amortizar a quota de sécio falecido implicava a
consequéncia de a aquisi¢do pelos herdeiros da qualidade social
ficar suspensa, até ser tomada pela sociedade a deliberagdo de
amortiza¢do (ou de remiincia a essa faculdade), ou até ao encer-
ramento do prazo previsto no contrato para aquele efeito. O que
os herdeiros adquirem de imediato — dizfamos — ¢é o valor patri-
monial correspondente & quota; valor que eles podem vir a des-
frutar, quer através do exercicio dos direitos que constituem o
status social, quer através da incorporagéo no seu patriménio de
uma soma de dinheiro: o prego (rectius: a contrapartida) da amor-
tizacdo. E essa posicdo juridica é-lhes plenamente garantida desde
logo, porque desde logo lhes assiste a faculdade de fiscalizar, quer
a legalidade da amortizagdo que venha a ser deliberada, quer a
correc¢do das operagdes que tiverem levado a fixacdo da contra-
partida oferecida pela sociedade.

E argumentdvamos neste sentido afirmando que a solugdo
preconizada era a mais razodvel, pois que, sendo a mais favora-
vel para os sdcios sobrevivos, ndo deixava de conceder ao her-
deiro (pela razdo j4 exposta) relevante defesa. Quanto a tese con-
tréria, ela poderia levar inclusive a total frustragdo do fim da
cldusula, isto é, ao sacrificio do interesse de uma das partes: os
s6cios sobreviventes. Pois suponhamos que a quota do sdcio fale-
cido equivalia a trés quartos do capital social. Adiantando-se aos
outros sdcios, os herdeiros do falecido poderiam fazer aprovar,
em assembleia geral, a prépria dissolugdo da sociedade, logrando
assim sobrepor a sua vontade & vontade expressa no pacto social,
a propria vontade do autor da heranga! De todo o modo, teriam
sempre a possibilidade de impor, com o seu voto, qualquer outra
alteracdo estatutdria, ainda a da mais transcendente importéncia.

Porventura estaria isto certo? — perguntdvamos. Porventura
jogaria isto certo com o espirito da cldusula de amortiza¢io por
falecimento de um sécio?

E manifesto que ndo. De toda a evidéncia, o espirito da cldu-
sula ¢ manter os herdeiros afastados da sociedade, enquanto a
situagdo ndo se definir.

Pois bem: ji dissemos que a doutrina segundo a qual, na
hipétese figurada, os direitos e obrigagSes inerentes a quota do

111-87-3
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sdcio falecido ficam em suspenso (alids, apenas pelo prazo maximo
de 90 dias) enquanto a situagdo ndo se esclarecer, nos termos refe-
ridos — que esta doutrina, sancionada pelo anteprojecto de Coim-
bra (arts. 54.° e 55.°), foi também acolhida pelo Cédigo: arts.
225.° e 227.°

Simplesmente, o art. 227.°, 3, brinda-nos com uma autén-
tica surpresa: algo de verdadeiramente inesperado. O miimero ante-
rior havia enunciado a solugdo correcta: os direitos e obriga¢des
inerentes 4 quota ficam suspensos enquanto ndo se efectivar a
amortizacdo ou aquisicdo dela, nos termos previstos nos artigos
anteriores (). A isto acrescenta o n.° 3 que durante a suspen-
sd0 os sucessores poderdo exercer todos os direitos necessarios
a tutela da sua posig¢do juridica. Certo ainda; sé que o texto diz
mais — diz que os sucessores poderdo... nomeadamente votar em
deliberagdes sobre alteragdo do contrato ou dissolucdo da socie-
dade!

Mas se podem votar em deliberagdes desta transcendéncia,
como entender que ndo possam votar em todas as demais, acaso
com a ressalva das de amortizar ou adquirir a quota?

A nosso ver, hd contradi¢io flagrante entre o disposto
no referido n° 3, in fine, e o preceituado no niimero anterior.
O n.° 3.° do art. 227.°, querendo precisar-lhe o alcance, contra-
diz a norma do n.° 2.° Como admitir um individuo, cuja quali-
dade ou direito de sécio est4 por definir, a votar em deliberacées
sobre alteragdo do contrato? Como admitir o herdeiro a decidir,
com o seu voto, da dissolucdo da sociedade, sendo certo que o
espirito da cldusula ¢ justamente assegurar a continuacgio do ente
social s6 com os associados supérstites, se nisso estiverem inte-
ressados?

Toda a contradi¢io normativa tem de ser eliminada. A melhor
forma de o conseguir neste caso é sacrificar a norma (ou a parte
da norma) que a todas as luzes ocupa lugar secundério. Elimine-
mos, pois, como se ndo tivera sido escrita, a parte final do cit.
n.° 3.°, e veremos como nem o preceito do n.° 2.° do artigo,
nem sequer a parte restante daquele n.° 3.°, terdo sido mini-

(3%) Ou enquanto ndo decorrerem os prazos ali estabelecidos.
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mamente afectados. A ideia da suspensdo continua valida, como
a valer continua a restrigdo de que, no entanto, os sucessores do
sécio falecido poderdo usar dos meios necessdrios  salvaguarda
da sua posi¢do juridica — nomeadamente exercendo fiscalizagio
sobre a legalidade da amortizagéo deliberada e sobre a correcgiio
das operagGes de determinagdo da contrapartida dessa mesma
amortiza¢do. Ora, se de duas normas em conflito uma pode ser
ajustada ou corrigida sem prejuizo do essencial, nessa correcgdo
¢ ajustamento residird a forma curial de eliminar a antinomia.

Digamos, por tltimo, que o Cédigo prevé ainda, e regula,
a hipétese de o contrato atribuir aos sucessores o direito de exigir
a amortizagdo da quota ou condicionar a transmissdo a vontade
destes (art. 226.°).

b) Cessdo de quotas. — Duas palavras agora sobre o insti-
tuto da cessdo de quotas.

Sabe-se que nos paises (como era até h4 pouco o caso do
nosso) em que a lei consagra o principio da livre cedibilidade das
quotas, a pratica se tem encarregado de substituir a tal regra a
da necessidade do consentimento da sociedade. E por aqui se vé
que a estrutura personalista ou semi-personalista da sociedade por
quotas € a que verdadeiramente se ajusta a realidade. Na prética,
a sociedade de que tratamos est4 longe de ser aquela sociedade
aberta ou pura sociedade capitalista que o legislador porventura
visionou (*) (que o autor da Lei de 11-4-1901 concebeu). O que
na vida real prevalece é exactamente o padrdo oposto: a socie-
dade por quotas real ¢ uma sociedade que considera em principio
indesejdvel a intromissdo de estranhos — uma sociedade animada
de um espirito xenéfobo, pois que vive em larga medida da coo-
peracdo entre os s6cios e do seu empenhamento pessoal na empresa
comum.

Como aquela prética se conformaram os projectos portu-
gueses: a regra passou a ser a de que a cessdo de quotas (ressalva-

(%) No direito brasileiro, segundo FRAN MARTINS (Sociedades por quo-
tas, 2.° vol. p. 664), a aquisi¢io de quotas por um estranho depende do consenti-
mento undnime dos sécios, por implicar alteragdo da estrutura social. Segundo o
Projecto do Cédigo Civil, de 1975, art. 1060.°, é livre a cessdo a um sécio, enquanto
a cessdo a um estranho s6 € eficaz em relagdo i sociedade se ndo houver oposigio
de titulares de mais de % do capital.
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das certas hip6teses) ndo produz efeitos para com a sociedade
enquanto esta n3o prestar o seu consentimento — a excep¢io a
regra s6 do contrato social pode proceder. Se, porém, a socie-
dade recusar o consentimento solicitado, devera preparar-se para
amortizar ou adquirir a quota do cedente. Foi esta a doutrina
que o Cédigo das Sociedades Comerciais adoptou (vejam-se os
arts. 228.°, 2, e 231.°).

Também se permitem as cldusulas proibitivas da cessdo (*"),
mas concedendo-se aos sécios, neste caso, o direito de se exone-
rarem ou apartarem da sociedade (direito que o contrato ndo
poderd derrogar), desde que tenha decorrido sobre o seu ingresso
o prazo de 10 anos (art. 229.°). Esta norma congcilia em termos
equitativos o interesse da sociedade com o dos sécios, que, alids,
a regra proibitiva da cessdo sacrificaria em medida inaceitavel.
Como, porém, o exercicio do direito de exoneragdo ser4 muitas
vezes gravoso para a empresa, for¢ada a suportar o encargo ine-
rente a liquidagdo da quota do sécio que pretende abandonié-la,
condiciona-se aquele exercicio a uma permanéncia minima do sécio
na sociedade.

Mais se estipula (art. 229.°, 4), na esteira do anteprojecto
de Coimbra — pondo termo a uma diivida persistente — que a
eficdcia da deliberagdo de alteragdo do contrato, que proiba ou
dificulte a cessdo de quotas, depende do consentimento de todos
os socios por ela afectados (no mesmo sentido se pronunciam
a Aktiengesetz, § 180, e o citado projecto do Governo da RFA
— Regierungsentwurf — § 51, 2).

15. Falemos agora muito sucintamente da amortizacdo de
quotas, instituto no dmbito do qual se levantavam, na vigéncia
da legislacdo anterior, muitas diividas de interpretagdo.

Convém recordar as nog¢bes fundamentais na matéria, certo
como ¢ elas serem essenciais & correcta imposta¢io dos proble-
mas que ai se apresentam.

(37) Constitui problema o saber se continuar4 a ser licita a concessio a socie-
dade e/ou aos sécios de um direito de preferéncia.
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Amortizacdo € o negécio juridico pelo qual a sociedade extin-
gue determinada quota com todos os direitos e obrigagbes ine-
rentes (mas sem prejuizo, como estd bem de ver, dos direitos ja
adquiridos e das obrigacdes j& vencidas). Quanto ao seu perfil
dogmatico, a melhor teoria parece ser aquela que lhe atribui sempre
a natureza de negécio unilateral (acto ou negdcio da sociedade,
tendo por fundamento a correspondente deliberagdo dos sécios),
mesmo quando realizada por acordo (ou negociada) com o sdcio
titular da quota. Este acordo ndo pertenceria  estrutura do nego-
cio juridico, ser-lhe-ia exterior, desempenhando tio s6 o papel
de elemento condicionante da sua eficicia — alguma coisa como
uma ratificacdo. A referida teoria tem sobre a outra possivel cons-
trucao a vantagem de proporcionar um sé e 0 mesmo enquadra-
mento conceptual para as duas modalidades de amortizacdo: a
amortizacdo compulsiva e a amortizacio por acordo (que doutro
modo haveria que definir como negécio bilateral ou contrato).

Mas basta de teoria e passemos a considerar alguns pontos
concretos do regime da amortizagdo segundo o novo Cédigo.

1. A amortizagido depende de deliberagdo dos sdcios. E evi-
dente. Nio se trata de assunto de geréncia.

Na vigéncia da Lei de 1901, parecia ter-se chegado nos ulti-
mos tempos a um consenso quanto i questdo de saber se é por
maioria simples ou por maioria qualificada que se delibera em
tal matéria. Bastava a maioria simples, ja que ndo estava em causa
a alteracdo do contrato social, nem a dissolucdo da sociedade,
tinicos casos em que a Lei de 11-4-1901 exigia maioria qualifi-
cada (3/4 dos votos correspondentes ao capital da sociedade):
arts. 41.° e 42.° E ndo se tratava de alterar o contrato, pela razio
decisiva de que a amortizagdo compulsiva s6 podia ter lugar nos
precisos termos nele previstos. Ao deliberar a amortizacdo de uma
quota, ndo era, portanto, sobre a modificacdo do contrato que
0s socios deliberavam, mas apenas sobre a execucdo de uma das
suas clausulas.

Posi¢do adversa tomava, contudo, o projecto oficial (art.
217.°, n.° 2), que para este efeito equiparava a amortizacio de
uma quota 3 dissolugdo da sociedade. Sdo, porém, assuntos de
importincia bem diferente.
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Isso mesmo o reconheceu o legislador, ao ni3o incorporar
no Codigo aquela disposicdo do projecto (cfr. arts. 265.° ¢ 270.°).

Em matéria de forma, ¢ oportuno notar que o Cédigo adere
expressamente & solugdo adoptada pelo anteprojecto de Coimbra
(e que sempre nos pareceu correcta a face do direito anterior,
contra a opinido de muitos), conforme a qual a eficdcia da amor-
tizacdo ndo depende da celebracdo de uma escritura. A razio é
também a de que ndo nos encontramos aqui perante um caso
de alteragdo do pacto social. Por isso, o art. 234.° estabelece (como
o fazia o art. 62.°, 3, do referido anteprojecto) que a amortiza-
¢do se torna eficaz mediante comunicacgdo dirigida ao sécio por
ela afectado. Esta doutrina em nada é infirmada pelo disposto
no art, 237.°, 2. Exige-se ai forma notarial, é certo, mas apenas
para a alteragdo do nominal das quotas, alteragdo que ndo é,
de resto, consequéncia necessaria da amortiza¢do (v. n.°s 1 e 3
do referido artigo) (3%).

Quanto & prestagdo de consentimento por parte do sécio
visado — necessaria na hipétese de a amortizacdo, permitida pelo
contrato, todavia nido corresponder a um facto que o mesmo con-
trato considere fundamento de amortiza¢cdo compulsiva —, é ela
(nos termos da teoria atras mencionada) algo de exterior a estru-
tura da amortiza¢do: um acto ou negdcio juridico per se, e negd-
cio formal; a lei prescreve que o consentimento seja dado por
escrito, ou na propria deliberacdo (isto é, assinando o sécio a
respectiva acta), ou em documento anterior ou posterior aquela
(art. 233.°, n.° 3).

2. Como sabemos (e ja foi aqui referido), a amortizagdo
tanto pode resultar de um encontro de vontades ( a vontade social,
expressa pelo voto maioritdrio dos sdcios, e a vontade do sdcio
visado) como ser compulsiva. Nesta segunda hipGtese, a amorti-
zacao pressupde a verificagdo de um facto que o contrato des-
creva € a que precisamente coligue, como consequéncia juridica,
a faculdade de amortizar (seja, p. ex., o falecimento de um sécio,
o fazer um associado concorréncia a sociedade, etc.)

(3%) Noutro sentido, RAUL VENTURA, Sociedades por quotas, vol. I, p. 741.
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Conhecem-se as dividas a que por longo tempo deu azo a
interpretacdo do § 1.° do art. 25.° da Lei de 1901: «A amortiza-
¢d0 pode ter lugar ... nos precisos termos fixados na escritura
social». Chegou a defender-se autorizadamente que a legalidade
da amortizagdo compulsiva se basta com a indica¢do no pacto
social das bases para a fixagdo do prego da amortizacdo. Mas
ndo era esta a opinido dominante. Por nossa parte, sempre enten-
demos (e era este e continua a ser o sentido pacificamente atri-
buido na Alemanha ao § 34 da Lei de 1892) que a amortizagdo,
fora a hipdtese de acordo com o sécio visado, é apenas vélida
se, além de prevista em geral na escritura social, o estiver com
indicagd@o precisa dos casos em que pode ter lugar — dos factos
ou das situagdes susceptiveis de lhe dar fundamento. Obviamente,
um desses factos ndo poderia ser a vontade discriciondria da maio-
ria. E que a referida exigéncia legal da indicagdo na escritura dos
precisos termos em que a amortizagio podera efectuar-se, outro
€scopo ndo visava sendo justamente o de proteger os sécios con-
tra o arbitrio da maioria. Decerto, ¢ 0 voto maioritdrio que decide
da oportunidade da amortizagdo, mas esse voto s pode exercer-
-se validamente perante uma das situacdes de facto que 0 con-
trato descreva como outras tantas possiveis causas daquela con-
sequéncia juridica.

Era precisamente esta a doutrina que o n.° 1 do art. 63.°
do anteprojecto de Coimbra consagrava — e que o n.° 1 do
art. 233.° do Cddigo enuncia de forma expressa.

Mas a mencionada cautela ndo basta: mais se requer (n.° 2
do art. 63.° daquele anteprojecto e n.° 2 do cit. art. 233.° do
Caodigo) que o facto permissivo j4 figurasse no contrato da socie-
dade ao tempo da aquisi¢io da quota amortizanda pelo titular
actual, ou pela pessoa a quem este sucedeu, ou se, ndo sendo
este 0 caso, a inscrigdo de tal facto no contrato resultou de deli-
bera¢do undnime dos sdcios.

De referir também — e de aplaudir — que se tenha conside-
rado 1til consignar na lei que a deliberagio de amortizar deve
ser tomada no prazo maximo de 90 dias, contados do conheci-
mento por algum gerente do facto que fundamenta a amortiza-
¢do (anteprojecto de Coimbra, art. 63.° n.° 5; Cédigo, art. 234.°,
n.° 2). Assim se veio resolver um problema de grande interesse
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prético, j& discutido nos nossos tribunais: o de saber por quanto
tempo ¢€ legitimo manter o titular da quota ou o sucessor do sécio
falecido na incerteza relativamente & sua posi¢do na sociedade.
Na falta de melhor recurso, o doutor Vasco Xavier e o autor
deste trabalho ndo tinhamos diivida em apelar aqui para a norma
especial de prescricdo do art. 150.° do C6d. comercial(*).

3. Seja agora, para terminar, uma referéncia as condigdes
gerais da amortizacéo.

A primeira dessas condi¢des (como todos sabem) é que a
amortizacdo esteja prevista em geral no contrato, ou seja autori-
zada por lei (Céd., arts. 240.°, 3, 241.°, 2, e 242.°, 3). Nio ire-
mos insistir neste ponto.

A segunda ¢ que, salvo em caso de reducdo do capital, a
amortizacdo sé pode recair em quotas totalmente liberadas (Céd.,
art. 232.° n.° 3). Isto é assim porque doutra sorte, conduzindo
a amortizacdo & extingdo da quota, se extinguiria forcosamente
por seu intermédio o direito da sociedade as prestagdes em divida
relativas & quota em causa — e o capital social ficaria, assim,
por realizar(4).

A terceira condigdo tem a ver com o principio da intangibili-
dade ou conservagdo do capital social.

Os dois projectos (o de Coimbra e o projecto oficial do
Cddigo) tomavam a este respeito posi¢oes diferentes. Para aquele,
era condicdo essencial e bastante da legalidade da amortizagio
que, no momento do vencimento da obrigacdo de pagar a res-
pectiva contrapartida, se verificasse que ap6s o pagamento o activo
social ndo passaria a ser inferior ao capital; ndo sendo assim,
a amortizacdo ficaria sem efeito, a menos que o interessado optasse
pela espera do pagamento ou eventualmente pela amortizagio par-
cial. Quanto ao projecto oficial, exigia a existéncia de fundos além
do capital tanto no momento de ser tomada a deliberagido, como
no do vencimento da obriga¢éio de pagar. Esta tltima foi a solu-
¢80 adoptada no Cédigo (art. 236.°, 1 e 3).

(%) Cfr. Amortizacdo de quotas, cit., loc. cit., passim.
(%) Autores e est. cit. na nota precedente, Apéndice, Nota II, p. 99.
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Néo hesitamos em dizer que tal solugéio ¢ inaceitdvel: a exi-
géncia parece-nos excessiva. Como se diz na nota explicativa do
art. 66.° do anteprojecto de Coimbra (v. também o art 41.°),
a proteccdo dos interesses dos credores — ¢ ¢ nela que reside o
escopo ultimo e o fundamento do preceito — sé importa que a
existéncia de fundos disponiveis, para além do capital social e
da reserva legal (isto ¢, de fundos n3o necessérios para garantir
a cobertura do capital e da reserva), se verifique no momento
em que se venca a obrigacido de pagar a contrapartida. A situa-
¢do patrimonial da sociedade na data da deliberagdo é&, para este
efeito, indiferente.

Esta era a doutrina que ja em 1965, no citado artigo da Rev.
de Direito e de Estudos Sociais, se defendia e que o anteprojecto
de Coimbra perfilhou. Infelizmente, as nossas razées ndo impres-
sionaram o legislador.

Ainda uma palavra para apontar as consequéncias da amor-
tizacdo quanto ao capital da sociedade.

A amortiza¢do importa a extingio de uma quota, nio a redu-
¢do do capital; o que ndo significa que esta ndo possa ser conco-
mitantemente objecto de deliberagdo auténoma, que obedeca aos
requisitos legais. Na falta de tal deliberagdo, a cifra representa-
tiva do capital social mantém-se inalterada e a ela ter4 de atender-se
para todos os efeitos pertinentes.

Mas manter-se-4 também inalterado o valor nominal das quo-
tas restantes?

Responde o art. 237.° do Cédigo das Sociedades. Se o pacto
social estipular que a quota devera figurar no balango como quota
amortizada, nada tém os sécios que deliberar; podem é ter opor-
tunidade de o fazer posteriormente, se o contrato os autorizar
a criar uma ou vérias quotas em vez da quota amortizada (art.
237.°, n.° 3, in fine). Se o contrato nada dispuser, devem entdo
os socios fixar por deliberagdo o novo valor nominal das quotas
restantes.

Pode perguntar-se o que é que justifica a necessidade de tal
deliberagdo, em face do preceituado no n.° 1 do artigo, onde
se consigna a regra do aumento proporcional do valor nominal
das quotas dos outros s6cios. A resposta é que o legislador enten-
deu que, a bem da certeza, deverdo fixar-se numa acta da assem-
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bleia geral os novos valores das quotas. De resto, é possivel que
os sécios pretendam vir a optar por uma redugido do capital.
Verificar-se-ia, pois, uma situacdo de indefini¢do, se a lei ndo
exigisse a fixacdo pelos sécios do novo nominal das quotas res-
tantes.

Mais exige a lei (n.° 2 do art. 237.°) que a referida acta seja
lavrada por notario, ou que os gerentes facam constatar por escri-
tura publica o acordo dos sdcios a tal respeito. Claro estd que
a escritura ndo constitui a forma da amortizagio (*), a qual se
tera tornado eficaz, nos termos do art. 234.°%, n.° 1, através da
comunicacdo da respectiva deliberagio social ao sécio por ela atin-
gido. Qual entdo o fundamento da exigéncia daquela forma?

Na exposi¢do de motivos do projecto alemio de 1972 — em
cujo § 58, 5, se contém preceito idéntico — da-se como razio
a necessidade de «comprovar através de uma cadeia ininterrupta
de documentos notariais a participagdo de cada sdcio» na socie-
dade. Esta justificagdo vale também para o regime estabelecido
pelo art. 237.°, n.° 2, do nosso Cddigo (42).

(*)) Noutro sentido, RAUL VENTURA, Sociedades por quotas, vol. 1, p. 741.
(42) Note-se que também segundo o referido projecto alemdo a validade e efi-
cécia da amortizacio ndo dependem de documentaciio notarial.



