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A TEORIA DA APARENCIA
E A RELAGAO JURIDICA CAMBIARIA (¥)

Pela Dr.d Rita Amaral Cabral (**)

I — INTRODUGAO

1.— Ragdo de ordem. 2.— ldeia geral de aparéncia. 3.— Origem bistdrica
da teoria da aparéncia. 4. — A teoria da aparincia ¢ a legitimagdo formal.
5.— A teoria da aparéncia ¢ a itutela da legltima expectativa. 6. — A apli-
ca¢do da teoria da aparéncia ao direito comercial.

1. — Ragdo de ordem. O estudo da ideia de aparéncia,
como eventual fundamento ou explicagio para a disciplina
legal da relagio cambidtia, pressupde uma referéncia introdu-
téria A teoria da aparéncia em geral, nos termos em que foi con-
cebida no 4mbito do direito civil.

(*) O presente texto corresponde, sem quaisquer alteragdes, ao
trabalho apresentado no dmbito do curso de pés-graduagdo, realizado
na Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa, sob a orientagiio
do Prof. Fernando Olavo.

(**) Assistente da Faculdade de Direito de Lisboa e da Faculdade
de Ciéncias Humanas da Universidade Catblica Portuguesa,
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Nio ¢ ficil esta introdugdo que se depara com dificulda-
des decorrentes da imprecisio que rodeia a formulagio daquela
teoria ¢ relacionadas com a sua origem histérica.

Com efeito, os autores que sobre a2 aparéncia se debru-
¢aram nio foram capazes de transformar um enunciado pouco
clato, de caricter genérico e sumirio, numa elaboragio de
dogmitica juridica rigorosa; e nio conseguiram sempre a deli-
mitagio entre os vérios perfis de que aquela pode revestir-se.
Se se acrescer a isto que grandc parte dos estudos e anili-
ses que se ocupam da aparéncia o faz de modo esparso e
ndo sistemAtico, fica-se com ideia de algumas razdes que expli-
cam a fluidez inicialmente mencionada.

Além disso, como oportunamente seri referido, a teoria
da aparéncia deriva de um instituto de direito germinico e
do estudo a que, sobre ele, procedeu a doutrina alemd. Ora
h4 sempre para o latino certo perigo na transposigio directa ou
imediata das solugdes do direito alemio, principalmente se estas
nfo tém, como ¢ o caso, equivaléncia nas legislagdes de cunho
romanistico.

Mas a verdade € que a consciéncia destes problemas nio
torna desnecessdrias algumas notas preliminares e afigura-
-se-nos que a exposi¢io, ainda que descritiva, das possiveis
perspectivas a adoptar no estudo da aparéncia e da sua relevin-
cia juridica, permitird penetrar no espirito do tema e colher as
informagdes indispensdveis a0 tratamento adequado das ques-
tdes atinentes a0 confronto desta doutrina com os preceitos
da Lei Uniforme sobre Letras e Livrangas.

2. — Ideia geral de aparéncia. Inicia-se a parte introdutéria
com a delimitagio dos significados com que a expressdo «apa-
réncia» pode ser utilizada na terminologia juridica.

Em linguagem técnico-juridica o termo aparéncia surge
fundamentalmente com dois sentidos.

Em primeira acepgio ele refere-se a0 aspecto exterior de
pessoas, de coisas ou de situagBes. Assim, aparente serd o que
aparece, 0 que salta 4 vista—a forma exterior que revela
determinada realidade. Nestes termos a aparéncia é qualidade
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fisica. Quando o Art. 1280.2 do Cédigo Civil admite a cate-
goria das servidBes aparentes estd obviamente a ter em conta
este sentido. Servidio aparente € aquela que tem uma manifes-
tagio extetior, que se revela, se patenteia — correspondendo
tal manifestagio a um direito realmente existente.

Mas existe um outro significado atribufvel 2 expressio.
Nesta segunda acepgio € apatente a situagio que parecendo,
mas nio coincidindo com a realidade, 2 oculta. Aparéncia
¢ 0 que parece, mas nio €. E este o sentido com que o legis-
lador emprega o termo no Art. 20762 do Cédigo Civil.
Herdeiro aparente € aquele que, embora surgindo aos olhos
da generalidade das pessoas como real, nio o € na reali-
dade.

E precisamente esta ultima interpretagio da aparéncia
que interessa 20 estudo do regime dos titulos de crédito e,
a partir deste momento, ¢ com tal sentido que a palavra serd
empregue. ;

Mas, como e por que razdes admite a ordem juridica a
relevincia de uma aparéncia falsa? Como pode ser elaborada
uma teotia tendente a fazer prevalecer um direito puramente
imaginatio — o direito que se pensa existir, mas que ¢ des-
provido de qualquer base verdadeira — sobre a realidade?

A razio que obrigou a lei a prever e disciplinar situagBes
deste tipo, em que tudo leva a crer que a situagio aparente ¢
indicio ilusétio de uma situagio juridica que afinal nido
existe, €, indiscutivelmente, a tutela do trifico juridico.

Na verdade, desconhecer pura e simplesmente as situa-
¢bes criadas com base na aparéncia seria atentar contra o trd-
fico juridico e minar a trespectiva seguranga. Como nio se
ignora, ¢, frequentemente, impossivel conhecer com figor a
situagio juridica de uma coisa ou de uma pessoa, indagar da
exacta trelagio da aparéncia com a realidade. Nestas condigdes,
se fossem sempte invalidados os negécios juridicos celebrados
na pressuposigio de uma situagio aparente, haveria um elevado
grau de incerteza a comprometer a solidez dos negécios, de
modo algum favorével 2 respectiva celebragio. No fundo, o
que subjaz a0 problema dito da aparéncia €, como escreve
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R. Corrado (1), o conflito entre «a seguranca dos direitos adqui-
ridos ¢ a seguranga do actuar juridico», sendo que «a segu-
ranga dos direitos subjectivos ¢ a seguranga do trifico juridico
sdo termos antitéticos».

Em certos termos, ndo hi divida de que negar a relevincia
juridica 2 aparéncia equivale a fazer prevalecer o interesse de
tutela do direito adquirido, o interesse do titular do direito
subjectivo, sobre o interesse na celeridade e frequéncia na
celebragio dos negdcios juridicos. E € também indiscutivel
que conferir efeitos juridicos 3 aparéncia, que nio encontra
correspectivo na realidade, implica o sacrificio do referido
direito adquirido 3 rapidez e facilidade do trifico.

Mas a alternativa nio é tio simples como R. Corrado a
apresenta. E que a irrelevincia jurfdica da aparéncia s6 num
primeiro momento beneficia o valor da titularidade efectiva
do direito subjectivo. Isto porque a protecgio da circulagio
de riquezas pode, ainda que mediatamente, tutelar aquela
titularidade. E o sujeito do direito quem tem interesse na sua
ripida e segura transmissio e, consequentemente, na eficaz
protecgio dos negdcios que a tém como objecto.

Sdo estas, pois, as consideragdes que levaram o legisla-
dor a imputar, dentro de certos limites, efeitos juridicos 2
aparéncia enganosa ¢ € igualmente a tutela daqueles interesses
referidos que fundamenta preceitos como por exemplo: o
Art. 119.%, n.0 2 (regresso do ausente); Art. 243.° (terceiros e
simulagio); Art. 291.9, n.0 1 (terceiros, nulidade e anulagio);
Art. 19200 (terceiro adquirente sem autorizagio de ambos os
cdnjuges); Art. 179.° (terceiros e anulagio de deliberagSes
sociais); Art. 184.9, n. 2 (terceiros e obrigagdes contraidas
pelos administradores, extinta a associagio); Arts. 892.9/894.9;
897.0 ¢ 898.° (comprador de boa-fé); Arts. 956.°0 e 957.0
(donatirio de boa-fé).

Ora certo nimero de autores pretendem ver nestes pre-
ceitos o afloramento de um principio geral — o da aparéncia —

(1) Cfr. deste autor, La pwabbliciti nel Diritto Privato, Totino, 1947,
pég. 5.
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de que se deveria langar mio sempre que se verificassem deter-
minados requisitos (2). Terfamos assim a aparéncia substitufda
3 realidade, como facto gerador de efeitos juridicos. Um dos
casos em que tal substituigio se justificaria, seria precisamente
o das relagBes mediatas entre signatirios dos titulos de crédito.

Mas como surgiu esta doutrina e quais os seus anteceden-
tes histéricos?

3. — Origem histérica da teoria da aparéncia. A importincia
da aparéncia s6 foi objecto de estudo mais completo ¢ sistema-
tizado quando, no século passado, os pandectistas ¢ principal-
mente Gierke tentaram adaptar s necessidades actuais o antigo
instituto da Gewere.

Nio quer isto dizer que a ideia da aparéncia tenha sido
completamente ignorada pelos romanos. Existem, muito pelo
contririo, alguns textos do Digesto e do Codex (3) que funda-
mentam as solugdes propostas na existéncia de simples indicios,
mesmo averiguada a respectiva falta de identificagio com a
realidade (4). S6 que essas solugdes eram dispetsas e o recurso
a2 aparéncia meramente esporidico. E, alifs, a perseveranga
da influéncia do direito romano que explica a escassa aplica-
¢do do conceito de aparéncia durante todo o Diteito inter-
médio (5).

(2) Dentre esses contar-se-ia a constituigio de uma situagio de
aparéncia e a existéncia de um acto baseado na aparéneia, digno de
protecgio legal, mesmo implicando esta o sacrificio do verdadeiro
titular.

(3) Cfr. Jean Calais-Auloy, Essai sur la notion d’apparence en droit
commercial, Paris, 1959, pag. 15.

(3) As questbes punham-se geralmente por causa de escravos, que,
tendo-se feito passar por homens livres, haviam sido eleitos pretores
ou tinham deposto como testemunhas.

(5) Destas aplicagdes a mais importante € a que deriva do apare-
cimento do brocardo «etror communis facit jus». Reconhecia-se, atra-
vés dele, que a ignordncia da realidade, desde que fosse colectiva, pre-
valecia sobre esta Gltima. A contrapartida da ignordncia colectiva da rea-
lidade de um facto é precisamente o conhecimento tio-somente da
aparéncia.
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- Mas na verdade os factores rapidez e seguranga do trifico
juridico, subsequentes 2 Revolugio Industrial, determinaram
por parte dos autores e dos tribunais o frequente recurso 2
ideia de que, em certas condigdes, aquilo que surge aos olhos
de terceiros de boa-fé, deve prevalecer sobre a realidade, com
que ndo coincide, substitnindo-a como facto juridico. Esta
solugio surgiu, como j4 foi esctito, por meio do estudo da
Gewere (6). O que € entio a Gewere?

Como se sabe, no direito germinico, para que se transfira
a propriedade, torna-se necessirio que 20 contrato de aliena-
¢io, simplesmente obrigacional, acresca, simultaneamente ou
mais tarde, um acordo sobre a transmissio; acordo que é abs-
trato (cuja validade nio depende do contrato de alienagio) e
real (7). Ora relativamente aos iméveis, este acordo de trans-
missdo (Auflassung) s6 se torna perfeito quando da inscri-
¢io em registo existente junto da chancelaria dos tribunais.
Tal inscrigio representa, precisamente, a forma actual da
Gewere (8).

A Gewere designa, assim, ndo apenas o acto necessirio
& transmissdo de um direito real sobre o imével como também
o acto formal da investidura na titularidade de um direito.
Mas este acto de afirmago de titularidade de um direito nio
se limita a facilitar o respectivo exercicio. A sua fungio de
legitimagio visa, sobretudo, tutelar os interesses de terceiros,
garantindo a identificagio da aparéncia com o direito subs-
tantivo,

A antiga ceriménia solene de consignagio de um imével,
caracteristica do direito alemio, transformou-se em ceriménia

(5) Este termo tem origem na raiz gética — Vaojan — que significa
investir.

() Cfr. Vaz Serra, Fontes das Obrigaghes— O contrato ¢ o negécio
Juridico wnilateral como fontes de obrigacdo, in «<BMJ» n.° 77, pigs. 161 e
segs.; nota 55-a. :

(8) Foi Huber quem, numa obra célebre — Die bedestung der Gewers,
Bern, 1894 — estudou exaustivamente a evolugiio deste instituto. Sobre
& andlise de Huber, pode ler-se Raffacle Moschells, Contribato alla teoria

dell'apparenza gisridica, Milano, 1973, pégs. 9 a 18.
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formal documentada por esctito registado. E € considerada
clemento externo do direito real, esta forma de publicidade
patticularmente adequada ao direito de propriedade ¢ demais
direitos reais (9). E o que Huber designa por Form snd Ers-
cheimung do direito real. . ’

O caminho estava preparado para reportar este regime
4 aparéncia juridica: o que beneficia de registo em seu
nome aparece como titular do direito e logo estd formalmente
legitimado para dele dispor, ainda que niio seja o seu ver-
dadeiro sujeito. O passo no sentido da aparéncia foi dado por
Gierke (19), que considerou a Gewers como aparéncia do
direito (Rechischein), como modo de manifestagio no trd-
fico juridico de um poder conferido pelo Diteito, sobre uma
coisa; manifestagio que se distinguiria pela fungio de legiti-
magdo formal.

Esta anilise foi o ponto de partida para as futuras elabora-
gOes sobre a aparéncia juridica que se desenvolveram, funda-
mentalmente, nos dois sentidos j4 subjacentes ao estudo de
Gietke: de um ponto de vista estrutural, no sentido da legi-
timagio formal (11); de uma perspectiva funcional, no da
publicidade e tutela de legitima expectativa, criada pela apa-
réncia.

Facilmente se compreenderd que as referéncias a legiti-
magio formal e 2 tutela da boa-fé de terceiros tenham aliciado
uma corrente de comercialistas 2 verem na aparéncia a chave
do enigma derivado das especificidades do regime dos titulos
de crédito — particularidades que insinuam a rejeigio do enqua-
dramento da conceptuologia civilistica tradicional.

(%) Assim se satisfaz aquilo que foi sempre uma preocupagio do
direito germinico — a recondugfio a factos piblicos das pretensdes sus-
ceptiveis de serem invocadas perante qualquer pessoa. Cfr. sobre este
ponto R. Corrado, ob. sit., pig. 7.

(19) Gierke, Desntsches Privatrecht, 1, Leipzig, 1895, pigs. 130
e segs.
gzll) A aplicagio da teoria da aparéncia aos titulos de crédito foi
sugetida pela primeira vez por Fischer e Jacobi, autores alemies.
Cfr. infra, pig. 165. .
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4. — A teoria da apartncia ¢ a legitimagio formal. J4 se men-
cionou que certo sector da doutrina pretendeu descortinar nos
casos an6émalos, em que o direito meramente aparente € con-
siderado pela lei como real, o fundamento de um principio
geral, «de uma exigéncia geral, imanente em qualquer ordena-
mento juridico» (12). Na formulagio de tal principio surgiram,
todavia, divergéncias e enquanto para uns o fenémeno juri-
dico da aparéncia se reduz 2 atribuigio de legitimidade 2 quem
nio ¢ titular, para outros a relevincia da aparéncia € simples
meio técnico de tutelar a boa-fé de terceiros. Porque tais
concepgdes tornam inteligiveis as razdes invocadas para sus-
tentar a aplicagio desta ideia 20 regime cambidrio, proceder-
-se-4 A sua descrigio em termos gerais.

Desenvolvido por Naendrup, Krueckmann, Finzi ¢ Enne-
cerus (13), o conceito de legitimagio aparente nio teve grande
sucesso junto dos comercialistas (14). Os seus defensores
entenderam que a par dos casos usuais, em que 2 lei concede
a0 titular do interesse sobre que versa o negécio, a possibili-
dade de praticar um acto, e dos excepcionais em que, verifi-
cados certos pressupostos, também a terceiros € atribuida tal
legitimidade (15), existiriam casos de negécios plenamente efi-
cazes, nio obstante serem celebrados por sujeitos desprovidos

(32) Cfr. Betti, Teoria Geral do Negbcio Juridico, tradugio portu-
guesa de Fernando Miranda, Coimbra, 1970, Vol. II, pig. 48.

(13) Cfr. R. Moschella, ob. cit., pig. 18 e Messineo, I Titoli di
Credito, Vol. 1, Padova, 1934, pig. 28.

(14) Adoptaram a perspectiva da legitimagio: Ascarelli, Titoleritd
¢ constituione del diritto cartolare in «Rivista di Diritto Commercialen,
1, 1932, pigs. s11 e segs.; Jacobi, Handbuch des gesamten Handelsrecht, Leipzig,
1917, IV, pég. 234, cit. por Cotrado, ob. cit. pig. 15, nota 9 e
F. Ferrara Jr., La giratta della cambiale, Roma, 1935, pigs. 261 e segs.
Entre nés, cfr. Paulo Melero Sendin, Le#ra de c¢cimbio, Coimbra, 1970,
Vol. I, pigs. 71 e segs.

Estes autores recorreram 2 ideia de legitimagiio aparente para jus-
tificar a disting3o entre legitimagio conferida pelo titulo de crédito e titu-
laridade do direito nele incorporado (Cfr. a este respeito o Art. 16.° da
Lei Uniforme sobte Letras e Livrancas).

(15) Seria o0 caso dos representantes, por exemplo.
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de legitimidade normal ou excepcional. Esta eficicia derivava
da necessidade de protecgio do trifico juridico que, por sua
vez, postulava a legitimagio dos intervenientes no negécio.
Estariamos, pois, perante um Zertium gemus de legitimagiio.
A atribuigio da possibilidade de agir nio se poderia qualificar
de excepcional, porque se filiava na existéncia, ainda que apa-
rente, dos requisitos mormais que integram o substrato da
legitimidade na maioria dos casos (16).

Esta visdio da aparéncia nio € aceitivel. Pretendendo
explicar as aquisigdes @ now domino da perspectiva do sujeito
activo que dispde do direito, recorre, para tanto e em wltima
anilise, 2 boa-fé daquele que deveri beneficiar da aquisigio.:

No entanto, deixa sem qualquer explicagio o facto que
consiste na atribuigio ao nom dominus, que aliena, da faculdade
de dispor do direito.

E que a boa-f¢ do adquirente pode neutralizar a possivel
mi-fé do alienante, mas nunca concedet-lhe legitimidade. Ela
pode, quando muito, fundamentar a legitimidade do terceiro
para adquirir, mas nio justificar a legitimacio do alienante.

Como admitir, pois, na auséncia de preceito legal expresso
nesse sentido, a possibilidade de terceiro alienar, eventual-
mente de mi-fé, coisa alheia, pelo simples facto de estar inves-
tido numa titularidade aparente?

A procedéncia das consideragdes expendidas justifica o
escasso apoio dispensado pelos defensores da aparéncia a esta
tentativa de fundamentar, em termos genéricos, as aquisi¢des
a non domino.

5. — A teoria da aparéncia ¢ a tutela da legitima expectativa.
Perante as ponderosas objecgdes sempre postas 2 explicagio
que parte de uma perspectiva da legitimidade do sujeito
activo, a grande maioria dos autores que preconizam 2 rele-

(16) Aderiu a esta concepgio da legitimagdo aparente, E. Betti,
ob. cit.,, Vol. II, pigs. 47 e segs. Para maior desenvolvimento pode
consultar-se J. Ladaria-Caldentey, Legitimacién y aparencia juridica, Bar-
celona, 1952, pdgs. 133 e segs.
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vincia da a ia prefere fundi-la na tutela da legitima
iva do terceiro de boa-fé.

Afirmando o caricter geral do principio da boa-fé, nomes
como Meyer, Wellspachet, Oertmann, Falzea e Laurent (17)
apontaram a iniquidade que resultaria de a lei tratar de forma
dispar situagbes idénticas, para concluirem que a boa-fé de
terceiros deveria ser tutelada sempre que na sua origem hou-
vesse uma situagio objectiva de aparéncia. Para estes autores
se a lei, nos casos do herdeiro aparente, da simulagio e em
virios outros, equiparou a situagio meramente apatente 2
situagio real, em atengdo 2 expectativa de terceiros, tal equipa-
ragio poderi e devers, igualmente, aceitar-se todas as vezes
que o aspecto exterior induza em erro o terceiro de boa-fé (18).

Mas também esta tentativa de conferir categoria de prin-
cipio geral 2 aparéncia se gorou. Nenhum dos argumentos em
que se esteia pode ser considerado procedente.

Em primeiro lugar, deve esclarecer-se que, se o principio
da boa-fé ¢ indiscutivelmente genérico, correspondendo a
sua consagragio  utilizagio da técnica das chamadas «cldusu-
las gerais» muito frequentes no direito das obrigagdes, 0 mesmo
j4 n3o sucede com as circunstincias que estio, ou podem
estar, na origem de tal boa-fé.

Quer isto dizer que a tutela legal da boa-fé prescinde da
consideragio da causa que gerou no terceiro uma expectativa
legitima, atendendo apenas ao estado subjectivo, normal-
mente identificado com a ignorincia.

Ora, se a boa-fé e as circunstincias que eventualmente
podem determinar o seu nascimento sdo realidades distintas
e auténomas e como tal devem ser consideradas, é, de todo
em todo, impossivel extrapolar o caricter geral dos efeitos juri-

(17) Cfr. R. Corrado, 0b. ¢it., pag. 21, nota 13 ¢ R. Moschella, ob,
cit., pig. 39.
_(1%) Esta foi a orientagiio que colheu os sufrigios dos comer-
. Mossa, D’Amelio, Stotgia, alguns dos mais convictos defen-
loresdaaphcag!odnteomdaapaténcmaodumtooomermaleaos
titulos de crédito, invocam para tanto a boa-fé de tmros. Cfr.
infra, pdgs. 165 ¢ segs.
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dicos da aparéncia, (causa da boa-fé), do carécter geral da
prépria tutela legal da boa-fé. E que esta pode ter outras
causas (19).

Nem se diga que face A nossa ordem juridica uma projec-
¢io mais ampla dos efeitos da aparéncia poderia ser conse-
guida através da aplicagio analégica das normas que os
prevéem.

A aparéncia s6 produz efeitos quando existem preceitos
legais que no caso concreto lhos imputem. Estes traduzem
solugdes singulares, excepcionais e, como tal, insusceptiveis
de aplicagio por analogia (cfr. Art. 11.2 do Cédigo Civil).

Corroboram tal conclusio, que alids se infere de uma
simples leitura dos textos legais j4 enumerados (20), a refe-
réncia A teotia do erro comum constante do 0.2 3 do Art. 2076.°
do Cédigo Civil e a eliminagio na primeira revisio ministerial
do Art. 431.° do Anteprojecto Vaz Serra, que estatufa a efi-
cicia do pagamento efectuado a credor aparente.

Face 20 Cédigo Civil vigente, e ao contririo do que acon-
tecia no 4mbito do Cédigo de Seabra (21), o erro comum € rele-
vante, tornando anuldvel o negécio que vicia. Esta solugio
resulta do regime geral do erro contido nos Arts. 251.° 2 254.°
do Cédigo Civil (22). O n.° 3 do Art. 2076.° consagra pois,
¢ obviamente, uma excepgio. O que nio abona em favor da
teotia da aparéncia. Na verdade, sendo o erro comum fonte
de aparéncia enganosa, a nossa lei nio deixaria de o considerar
irrelevante se quisesse tutelar, em termos gerais, a boa-fé que
de tal aparéncia pode resultar,

(19) Como escreve Calais-Auloy, ob. cit. pig. 30: «C’est donc labonne
foi qui devient efficace en s’appuyant sur 'apparence e non l'apparence
en s’appuyant sur la bonne foin.

(20) Cfr. supra, pig. 154.

(21) Cfr. Art. 664.2 do Codigo Civil de 1867.

(22) Cfr. Mota Pinto, Teoria Geral do Dircito Civil, Coimbra, 1976,
pig. 242 ¢ Rui Alarcio, Breve Motivagdo do Anteprojecto sobre o Negé-
cio Juridico na parte relativa ao Erro, Dolo, Coacpdo, Representagdo, Con-
digdo ¢ Objecto Negocial, in «BMJ» n.° 138, pég. 94.
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Se outras razbes ndo houvesse, seria esta suficiente para
demonstrar o caricter excepcional de que se reveste, entre nés,
a tutela da aparéncia. Mas ainda mais elucidativo neste sentido
€ o facto de 0 nosso legislador, a0 contritio do que acontece
em intimeras legislagdes estrangeiras e do que era sugerido no
Anteprojecto Vaz Serra, ter considerado ineficaz o cumpri-
mento a0 credor aparente, ficando o solvens adstrito a nova
prestagio perante o credor ¢ com direito de repetir a prestagio,
nos termos do n.° 2 do Art. 476.° do Cédigo Civil. Trata-se
de solugdo que demonstra, por forma inequivoca, nio ter que-
rido a lei portuguesa preceituar, em termos gerais, a relevincia
da aparéncia, antes preferindo atribuir-lhe efeitos caso a
caso (23).

Tudo nos conduz 2 conclusdo de que por ser a aparéncia,
em situagies rigorosamente delimitadas, causa de um estado sub-
jectivo de erro, legalmente coincidente com a boa-fé, benefi-
cia reflexamente da tutela que 2 ordem juridica lhe concede ¢
mediatamente a0 tréfico jutidico. Tal protecgio traduz-se not-
malmente em a aparéncia produzir os mesmos efeitos que seriam
imputiveis 2 realidade e tem caricter indubitavelmente excep-
cional.

Pode, pois, dizer-se que os autores acima citados acertaram
ao fundar a importincia juridica da aparéncia na necessidade
de salvaguardar os interesses de terceiros de boa-fé. Os pre-
ceitos legais, que face 4 nossa lei atribuem efeitos 4 aparéncia,
fazem-nos em atengdo 2 boa-fé ¢, na generalidade dos casos,
cla é referida expressis verbis (24).

Mas foi-se longe de mais ao querer erigir a aparéncia,
como meio de defesa da boa-fé, em regra geral.

Perante a nossa lei trata-se de solugio evidentemente
inadmissfvel, como procurdmos demonstrar. A aparéncia s6

(23) Cfr. por exemplo os Arts. 583.% n.% 1 ¢ 2, ¢ 645.% n.0 1,
do Cédigo Civil, que contemplam casos em que o pagamento a credor
aparente & eficaz.

(24)  Oe raros artigos, em que a boa-fé nfio ¢ mencionada, tém cla-
ramente subjacente 2 ideia da sua defesa. Cfr. por exemplo, os Arts. 583.9,
n% 1 e 2, e 645.% n.° 1 do Cédigo Civil.
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releva quando isso resultar indiscutivelmente de um texto
legal.

E bem andou o legislador ao adoptar este sistema de
equilibrada ponderagio entre protecgio do titular do direito
¢ defesa do trifico juridico. Conseguiu evitar uma concepgio
antinémica, nos termos da qual a satisfagio de um desses inte-
resses, que seriam irredutiveis, s6 se obteria através da subordi-
nagao a0 outro.

Com efeito, o sistemitico sacrificio do direito adquirido
a4 expectativa do terceiro, para além das evidentes desvanta-
gens que comportaria, poderia redundar na difusio de uma
pouco salutar atitude de negligéncia, causa possivel do estado
de ignorincia eventualmente identificado com a boa-fé (25).

6. — A aplicagio da teoria da aparéncia ao direito comercial.
Em face do que ficou escrito, € facilmente compreensfvel o
apoio e adesdio que esta teotia mereceu a uma corrente de
comercialistas (26).

Num ramo do direito onde é constante a preocupagio
com o proficuo desenvolvimento das trocas, € que se carac-
teriza pela maior protecgio ao crédito e pela necessidade de
garantir a celeridade das transacgdes, a ideia da consagragio da
aparéncia estava destinada a ter, num primeiro momento,
inevitivel sucesso. Efectivamente, a seguranga proporcio-
nada pela eficicia da aparéncia nio s6 incrementatia o cré-
dito como determinaria, dispensando indagagdes morosas, a
prépria rapidez na celebragio dos negbcios.

Consequentemente, entendeu-se que a aparéncia fornecia
a explicagio e o enquadramento conceitual apropriado para

(25) Contra cfr. Luis Fernando Martinez Ruiz, La aparencia en el
Derecho Privado, in «Revista de Derecho Privado», Tomo XLV, 1961,
pig. 926, que defende a ideia de que uma teoria geral da aparéncia traria
uma solugio para os indimeros problemas que, impensados pelo legis-
lador do século passado, reclamam hoje solugio urgente.

(26) A par do escasso nimero de adeptos que encontrou entre os
civilistas,



figuras como 2 sociedade irregular (27) ¢ o regime da posigio
do terceiro possuidor de boa-fé, nos titulos de crédito abstra-
tos. E precisamente desta ltima questio que nos iremos ocupar.

II — A TEORIA DA APARENCIA E A RELACAO
JURIDICA CAMBIARIA

1.— Razdo de ordem. 2. — A comcepgdo de Jacobi. 3.— A comceppdo de
Mossa. 4. — Andlise critica da teoria da aparéncia.

1. — Razdo de ordem. Os titulos de crédito, criados para
facultar a rdpida e segura circulagio dos direitos que neles
se incorporam, através da protecgio concedida 3 posigio dos
portadores de boa-f¢, por meio da possibilidade da sua reali-
zagio antecipada e por consignagio em garantia ao credor,
constituem campo da aplicagio por exceléncia da teoria con-
cebida em torno da eficcia da aparéncia.

E nido se ignorando ser o regime dos titulos de crédito
dominado pelas exigéncias da circulagio que frequentemente
reclamam o sacrificio dos interesses legitimos de quem, de
facto, se nio quis obrigar mas, aparentements, se obrigou (cfr.
Atts. 16.9 e 17.% da Lei Uniforme sobre Letras e Livrangas),
compreende-se que alguns autores tenham sido tentados a
ndo ir mais longe, defendendo ser a ideia de aparéncia sufi-
ciente para conceitualizar as especificidades do regime dos
titulos de crédito.

A teoria da aparéncia aplicada nesta matéria tem, pois,
como finalidade, em derradeira anilise, justificar a posigio
juridica do terceiro possuidor do titulo e a sua subtracgio,
mais ou menos intensa consoante o titulo que se considere, 2
influéncia da relagio subjacente,

(27) Cfr. Rolf Serick, Aparencia y realidade en las sociedades mercanti-
les, traduglio espanhola de Puig Brutau, Barcelona, 1958; Salandra, L«
socistd irregolari, 1931, pigs. 46 ¢ 47; Dominedé, Le anomime apparenti,
1931, pégs. 36 ¢ 85.
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E precisamente por isso que a aparéncia nunca forneceu
explicagio cabal para o regime dos titulos causais, dominados,
como estes sdo, por um negécio especifico e rigorosamente
individualizado (28). Nestes casos a influéncia da relagio fun-
damental sobre a cartular, priva de sentido as premissas da
teoria da aparéncia.

O mesmo j4 nio sucede, porém, com as letras, livrancas e
cheques. Em relagio a eles, até os préprios adversdrios desta
doutrina confessam existir certa «aproximagio da verdade» (29).

E nio hd divida de que estes sio os tnicos titulos em rela-
¢i0 20s quais a aparéncia pode eventualmente explicar alguma
coisa: sio titulos abstractos e, além disso, foram especificamente
considerados pelos autores desta doutrina, quando da sua con-
cepgio. Se falhar em relagdo a eles, a teoria da aparéncia pode
ter-se como definitivamente improcedente.

Tanto pareceu suficiente para justificar a confinagio da
anilise da ideia de aparéncia ao respectivo confronto com a
Lei Uniforme sobre Letras e Livrangas.

Propomo-nos, pois, examinar, 2 luz do referido diploma,
os argumentos invocados pelo qualificado sector de comet-
cialistas que fundamentaram o regime cambiirio na aparéncia.

Afigura-se para tanto necessitio uma apresentagio, ainda
que breve, das posigdes doutrinirias fundamentais que sobre
a matéria surgiram: a de Jacobi e a2 de Lorenzo Mossa.

2. — A concepgdo de Jacobi. Jacobi (30) foi um dos pri-
meiros autores a aproveitar 2 ideia de aparéncia para explicar
a disciplina da relagio cambidria (31).

(28) Cfr, Perri, I titoli di credito, Torino, 1965, pig. 62.

(29) Cfr. Perri, ob. cit., pig. 65.

(39) Wertpapiere in Ebrenberg’s Handbuch, Leipzig, 1879, pigs. 285
a 306, cit. por Bigiavi, I vigi della volonti nella dichiaragione cambiaria,
Padova, 1943, pig. 22, nota 48 e por Messineo, ob cit.,, Vol. I, pig. 27,
que refere no entanto a primeira edi¢gio como sendo datada de 1901.

(31) Segundo Messineo, ob. cit., pig. 27, foi Otto Fischer na sua
obra Bérgelisches Gesetgbuch, Minchen, 1900, quem pela primeira vez
adoptou esta teoria.

I -84-11
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Tomando como premissa indiscutivel a prevaléncia da
necessidade de acautelar a circulagio dos titulos, em relagio
a todos os outros interesses subjacentes A respectiva criagio,
concluiu que tal tutela da circulagio postulava a sistemética
protecgio dos portadores legitimos desses mesmos titulos,
desde que estivessem de boa-fé. A satisfagio de tal objectivo
pressupunha, evidentemente, o afastamento do regime de
direito comum.

De acordo com esta orientagio, distinguiu a posigio juri-
dica do terceiro de boa-fé detentor do titulo, da dos demais
signatérios. E enquanto esta ultima, decorrente daquilo que a
Lei Uniforme sobre Letras e Livrangas designa por «relagdes
pessoais» (32) e a doutrina por «trelagio imediatas», teria ori-
gem num contrato, j4 a criagdo daquela outra nfo podia ser
relacionada com uma declaragio de vontade negocial.

Efectivamente ¢ no concernente a ela, o acto de criagio
do titulo teria a natureza daquilo que a doutrina germanica
designa por Tathandlung (33) e que corresponde 20 nosso acto
juridico simples (34).

Ora a lei ligaria a este acto juridico simples, como
efeito necessério, a criagio de uma aparéncia. Esta serd pre-
cisamente a aparéncia do contrato subjacente i criagio do
titulo.

Nestes termos e no concernente as relagdes com terceiros
possuidores de boa-fé, a obrigagio cambidria fundamenta-se
j4 nio num contrato (ou mesmo em qualquer tipo de declara-
¢io de vontade negocial), mas sim na mera aparéncia de um
contrato a qual deriva de um acto juridico simples.

Como facilmente se verifica, na formulagio de Jacobi,
a teoria da aparéncia é conciliatéria ou dualista: o contrato
comega por ser a fonte da relagio cambidria e s6 deixard de
o ser se o tftulo chegar s mios de um detentor de boa-fé.

(32) Cfr. Art. 17.° da Lei Uniforme sobre Letras ¢ Livrangas.

(33) Em italiano «operazione giuridica» segundo Bigiavi, ob. cit.,
pég. 23, nota 1.

(34) Existe uma vontade de acglio mas nZo vontade funcional,
dirigida a efeitos juridicos.
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Em casos normais, a obrigagio funda-se na vontade do subs-
critor; em casos an6malos, num acto voluntirio que desen-
cadeia uma relevincia especifica de aparéncia, configurada
na lei.

A justificagio deste regime residird, naturalmente, na
tutela da legitima expectativa gerada no terceiro de boa-fé
pela criagdo do titulo e no interesse da circulagio.

Nio se procederd agora a critica da concepgio de Jacobi,
que se reserva para um momento posterior, em que serd inte-
grada na anilise global da teoria da aparéncia (35).

E, no entanto, conveniente realgar desde j4 que esta
construgdo se distingue, sobretudo, por atribuir dupla fonte
a uma mesma relagio cartular e por pressupor a possibilidade
de aplicagio de um regime totalmente diferente do que rege
o negécio juridico, ao acto juridico simples. Regime que se
traduziria neste caso na relevincia da aparéncia. O pensa-
mento do autor alemo enquadra-se, pois, na tendéncia domi-
nante, que atribui a0s titulos de crédito caricter constitutivo
de um direito diferente do que resulta da relagio funda-
mental (36).

3. — A concepdo de Mossa. A tese defendida por Jacobi
encontraria em Itdlia um entusidstico continnador — Lorenzo
Mossa (37). Profundamente aberto 4 influéncia da doutrina
germinica, este autor desenvolveu e levou até as dltimas

»

(35) Seguiram esta teoria: H. Meyer, Das Akzept. Die Annahme
des Wechsels und der Anweisung, Berlin, 1918, pigs. 113 e segs.; Schliklum,
Terplichtungstatbestnd v. Einreden im Wechselrecht, Bonn-Koln-Berlin,
1932, pAgs. 70 e segs. € Ulmer, Das Recht der Wertpapiere, Stuttgart-Betlin,
1938, phgs. 35 e segs., cit. por Bigiavi, ob. cit., pig. 22.

(36) A duplicagio de relagdes constitui o ponto de partida de
todas as doutrinas modernas e representa o culminar de uma evolugio
dogmitica de alguns séculos.

(37) Este autor expds a sua douttina no Trattato delia Cambiale,
Padova, pags. 168 ¢ segs. e em La dichiarazione cambiaria, in «Annali delle
Universits Toscane», 47 (1930), pig. 25, cit. por Bigiavi, ob. iz,

pag. 6.
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consequéncias algumas ideias subjacentes a0 pensamento do
jurista alemdo. A sua obra representa, sem ddvida, uma ten-
tativa completa e sistematizada para aplicar a teoria da aparén-
cia aos titulos de crédito.

Mossa comegou por receber da doutrina transalpina a
ideia de que toda a regulamentagio da letra e da livranga
estaria dominada por exigéncias de politica legislativa, recla-
mando a constante tutela do terceiro possuidor de boa-fé.
S6 que sentiu com muito maior acuidade do que os seus
antecessores a indispensabilidade de, para tanto, afastar em
definitivo o regime do direito civil (excessivamente transigente
para com a protecgdo dos interesses do declarante, cuja von-
tade se formou com desvios).

Ora, segundo Mossa, o afastamento deste regime s6 se
conseguiria privando de caricter negocial o facto criador da
letra. E que, 2 admitir-se existéncia da declaragio de vontade,
ter-se-ia de recorrer aos principios gerais que inspiram a res-
pectiva disciplina.

A preocupagio de excluir qualquer hipStese de aplica-
¢do da disciplina do direito civil est4 sempre presente na
construgio de Mossa e ¢ afirmada A exaustio nos seus escri-
tos (38). Para alcangar o desejado afastamento, o ilustre comer-
cialista percorreu o caminho j4 trilhado por Jacobi, mas con-
guiu ir mais longe.

Como ficou escrito, Jacobi nio foi capaz de apresentar
uma solugio unfvoca para o regime das relagdes mediatas
(dominadas pela aparéncia) e das imediatas (em cuja origem
situou um negécio juridico). Mossa eliminou esta dualidade,
reconhecendo num tunico acto a fonte da relagio cambisria.
E a fim de qualificar tal acto, recorreu 2 nomenclatura criada por
Gierke (39) e adaptada aos titulos de crédito por Eckhardt (49).
A classificagio discerne entre negécios juridicos e declaragdes

(38) Cfr. Trattato dells Cambiale, cit., pigs. 169 e segs.

(39)  Cfx. Deutschas Privatrecht, I (Sachenrecht), Leipzig, 1905, pig. 4,
cit. por Bigiavi, ob. ¢it., pdg. 45.

(40) Cit. por Bigiavi, ob. ¢it., pig. 45.



A TEORIA DA APARENCIA E A RELAGAO JURIDICA CAMBIARIA 645

nio negociais (Rechtsak?). Estas Gltimas distinguir-se-iam
por nio se dirigirem 2 constituigio de direitos subjectivos,
limitando-se a alterar a qualificagio juridica do objecto de
um direito.

Considerando que a criagio dos titulos de crédito ndo
determinaria o aparecimento de um novo direito subjectivo,
Eckhardt concluia nfio existit neste caso negécio jurfdico,
mas sim declaragio de vontade nio negocial. E corroborava 2
auséncia de negécio juridico com a verificagio, para ele ine-
quivoca, da falta de vontade funcional que caracterizaria a subs-
cri¢io dos titulos.

Esta qualificagio assenta, como € evidente, em premissa
nio demonstrada: a de que 20 aparecimento dos titulos ndo
corresponde um novo direito subjectivo; e ¢ muito pouco
rigorosa, identificando o critério da vontade funcional com
o que atende 2 constitui¢gio de um direito novo.

Foi todavia esta classificagio, distorcida e adulterada por
Eckhardt, que inspitou Mossa. Langando mio do conceito
de declaragio de vontade nio negocial para determinat a
natureza do acto de que a letra é originiria, este autor ten-
tou compatibilizar aspectos caracteristicos da teoria legal (41)
com outros que resultam da doutrina dominante, a qual
defende ter a declaragio de subscrigio caricter negocial. Ao
delimitar a «declaragio de vontade nio negocial», Mossa mos-
tra-se, no entanto, confuso, quando nio contraditério, nio se
ocupando do facto de a concepgio de Eckhardt negar caracter
constitutivo aos titulos de crédito, conclusio claramente oposta
aos fundamentos da sua construgio. Assim e enquanto em
certas passagens parece considerar que € a lei que faz surgir o
titulo («... I’obbligazione]...] sorge per la legge che la detta
nell’interesse della generalitd».), logo a seguir parece j4 tender
para considerar a «declaragio de vontade nfo negocialy, como

(41) A teoria legal foi formulada por Salandra, Corso di diritto
Commerciale, Roma, 1939, pigs. 132 € segs. ¢ em termos gerais defende
que a relagdo cartular resulta da transformagio da relagio subjacente, ope-
rada pela prépria lei.



646 RITA AMARAL CABRAL

um facto juridico «stricto sensu» («Non si domanda, dal
diritto cambiario, altra volonti che quella della creazione del
titolo, senza requisito o contenuto proprio delle dichiarazioni
di volonta») (42).

A intetpretagio do pensamento de Mossa tem dado lugar
as maiores incertezas e mesmo a alguma controvérsia (43). No
entanto e apesar de se reconhecer, desde ji, que a esta opi-
nido sdo oponiveis alguns textos daquele autor, o entendi-
mento dominante na sua obra parece set o que atribui 20
acto de criagio do titulo a qualificagio de acto juridico sim-
ples (44).

Embora inicialmente adepto da classificagio de Eckhardt,
o comercialista italiano abandonou o aspecto concernente ao
caricter nio constitutivo do acto criador do titulo de crédito
para apenas aproveitar as considerages atinentes 2 influéncia
da vontade, as quais redundam na definigio do acto juridico
simples (45).

E foi por isso que Mossa escreveu no seu Trattato della
Cambiale «L’atto... non ¢ un negozio giuridico, ma neppure
un semplice atto materiale...» para, um pouco mais adiante e
com maior clareza acrescentar: «nella creazione cambiaria ine-
sistenza della volontd di dichiarazione o della conscienza di
dichiarazione sono indifferenti, perche gli effeti giuridici sus-
gono esclusivamente per una volontd di agire» (46).

A lei atenderia apenas A voluntariedade da conduta, abs-
traindo completamente da voluntariedade quanto ao resultado.
Pelo facto de ter criado o titulo, o subscritor ficava sujeito a
determinados efeitos, quer os tivesse querido, quer nio.
E note-se que, desta perspectiva, Mossa nio pode ser acusado

(42) Ctr. Trattato della Cambiale, cit., pig. 178 e 179 respectiva-
mente.
(43) Cfr. Bigiavi, ob. cit., pig. 46, nota (III).

(44) E esta a opinido de Stétgia, um dos mais ilustres discipulos
de Mossa, na sua obra Apparenga ginridica ¢ dichiarazione alla gemeralita,
Roma, 1930, pig. 128.

(45) A afinidade com a posigio de Jacobi é grande, neste ponto.

(46) Cfr. Trattato della Cambiale, pigs. 181 e 285.
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de incoeréncia quando admite a relevincia da coacgio fisica
que afecta a declaragio cartular, a par da irrelevincia dos
demais vicios da vontade. Precisamente, o que caracteriza 2
coacgio fisica é a auséncia de vontade de acgio (47).

Sem divida, esta faceta do pensamento de Mossa apro-
xima-o da teoria legal: os efeitos nio resultam directamente
da vontade do subscritor, mas sdo ligados pela lei 2 conduta
voluntiria em que se traduz a subscrigio. Apesar disto, nio
h4 identidade possivel com aquela outra corrente. E que, para
os autores que nela se integram, a criagio do titulo é um facto
juridico stricto sensu a que a lei liga efeitos em atengdo 2
sua materialidade fisica, e independentemente de qualquer
voluntariedade porventura existente.

Pelo contririo, Mossa defende em geral que a subscri-
¢io do titulo corresponde a declaragio de vontade — resi-
dindo nesta opinido um ponto de contacto ténue, mas impor-
tante, com a teoria dominante.

Assente que Mossa, embora utilizando termos obscuros,
considera a subscrigio da letra como acto juridico simples,
chegou o momento de procurar delimitar os efeitos que, no
pensamento deste autor, 4 lei faz decorrer de tal acto. E ¢
no respeitante a esta matéria que Mossa, até agora préximo
de Jacobi, vai adoptar posigbes inequivocamente originais.

Defendendo que o acto de subscrigio de um titulo de
crédito cria a aparéncia de uma obtigagio — aparéncia tutelada
pela lei, reconhecida como efeito da subscrigdo e que assegura-
ria definitivamente a protecgio de terceiros de boa-fé — ele
autonomiza tal aparéncia da existéncia de um contrato ou de
uma declaragio de vontade.

Para Mossa a aparéncia é o préprio fundamento da cria-
¢io de um direito auténomo e do correspondente dever, sem
que 2 natureza e limites destes sejam condicionados pela rea-
lidade subjacente. A aparéncia nio intervém acessoriamente,
mas de forma principal.

Assim: para Jacobi existe uma aparéncia de contrato,

(47) Ctr. Trattato della Cambiale, phgs. 286 ¢ segs. ¢ 292 ¢ segs.
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que consequentemente se substituf 3 realidade, desempenhando
papel meramente secundirio (nos casos normais € a realidade
que cria o direito ¢ o correspondente dever e s6 nos casos
em que o elemento visivel € contririo A realidade, a aparéncia
desempenha papel criador); para Mossa, a aparéncia ctia o
direito de uma forma principal e auténoma. Isto &, o elemento
visfvel cria o direito quer seja, quer nio conforme 2 realidade.

Mossa nio recorte, pois, 2 uma ficgio de vontade. Esta
¢ totalmente irrelevante para a produgio de efeitos, apenas
devendo existir no momento da subscrigio — que ters de cons-
tituir um acto voluntirio para desencadear a eficicia abstrata-
mente configurada na lei. Mas cessa af o papel do elemento
volitivo.

Este empolamento da ideia de aparéncia tem subjacente
a preocupagio omnipresente na construgio de Mossa: evi-
tar que os resquicios contratualistas de que se encontra eivada
a teoria de Jacobi possibilitem a aplicagio do direito civil,
contririo as exigéncias da circulagio.

Foi para despojar a teoria dos titulos de crédito de toda
¢ qualquer ligagio com a vontade funcional e com o negécio
juridico que o autor italiano evoluiu da ideia de aparéncia
do contrato e, portanto, de determinagio da vontade cambi4-
tia, para a ideia mais pura da criagio da aparéncia do titulo (48).
O fundamento da relagio cambidria passou a encontrar-se,
nio na aparéncia de contrato, mas sim no acto de criagio de
aparéncia («si parla per esso di apparenza della dichiarazione,
noi parliamo, al contrario, di dichiarazione di apparenza e di
affidamenton) (49).

(48) Cfr. Trattato della Cambiale, cit., phg. 176.

(49) Cfr. Trastato della Cambiale, cit., pégs. 218 e 219. No con-
cernente 4 coacgio fisica, depois de admitida a sua relevincia, Mossa
vem defender que a vitima de tal coacg@o nunca a deveria ocultar
através do siléncio; caso contritio a aparéncia acabaria por prevalecer.

Assim, a existdncia de coacgio fisica e a ‘consequente invalidade
da subscri¢io deveriam ser anunciadas através de proclamagio publica.

" Claro estd que esta solugio ¢ inadmisstvel. Além de ser arbitréria,
por nfio existir uma norma que a imponha, de modo algum evitari o
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Mossa desenvolven o conceito de aparéncia a tal ponto
que suscitou a critica do préprio Jacobi, segundo o qual a
«declaragio de aparéncia» nio teria nada de declaragio e o
recurso i aparéncia era de molde a privar o pensamento do
jurista italiano de autonomia cientifica (59). ,

Mas, apesar de confuso, obscuro e muitas vezes contradi-
tério (51), Mossa conseguiu certo apoio por parte da doutrina
italiana. Stotgia (52) e D’Amelio foram os discipulos mais
fiéis, procurando esclarecer e desenvolver as teses defendidas
no Trattato della Cambiale.

E, para além deles, a teoria da aparéncia chegou 2
ser defendida por nomes como Ascarelli (53) que, no entanto,
se viria a retratar decorridos apenas alguns meses, e Bigiavi
que no inicio da sua obra sobre os vicios da vontade e a
declaragio cartular refere com entusiasmo as solugbes propos-
tas por Mossa, para na conclusio as abandonar. A este res-
peito, ¢ ainda curioso referir a posigio de Ferri (54) que,
nio obstante rejeitar convictamente a tese da aparéncia,
acolheu alguns dos seus mais importantes elementos. Assim,
este autor escteve ser fundamental a «vontade de declaragion»
e nio a «declaragio de vontade», e reconduz 2 vontade de
declaragio 4 vontade de acgdo. A inspiragio nos escritos de

aparecimento da boa-fé nos terceiros. Cfr. Messineo, ob. cit.,, Vol. I,
pég. 251, nota 2,

(59) Cfr. Bigiavi, ob. cit., pigs. 56 ¢ 57.

(51) A contradicio mais evidente resulta da defesa da oponi-
bilidade da coacgio moral que é obviamente incompativel com a irre-
levincia da vontade funcional. Cfr. La dichiaragione cambiaria, cit., pégs.
136 e segs.

’ (52)g A originalidade do contributo de Stotgia reside na defesa de
que o fundamento da aparéncia se encontraria na circunstincia de a
declaragio se dirigir a pessoas indeterminadas. O art. 457.° do Cédigo
Civil torna esta ideia indefensdvel face 2 nossa lei.

(53) Ascarelli perfilhou a tese da aparéncia no j4 mencionado artigo
do «Foro italiano» em 1932. Abandonou esta posigdo num outro escrito
publicado nesse mesmo ano na «Rivista di Diritto Commerciales, I,
pig. 541, nota 2, cit. por Bigiavi, ob. dit., pig. 49.

(54) Cfr. Ferti, Diritto ¢ pratica commerciale, 1, 1943, pigs. 254 ¢ segs.
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Mossa € evidente. Alids, Ferri esclarece quaisquer dividas a
este respeito, citando expressamente aquele autor (55).

E mesmo autores mais moderados, como Messineo, reco-
nhecem que a legitimagio, caracteristica dos titulos de cré-
dito, encontra, com facilidade aliciante, fundamento técnico
na ideia de aparéncia (56) (57).

A indagagio das razdes que explicam a repetida circuns-
tincia de a aceitagio inicial da teoria da aparéncia nio resis-
tir 3 reflexdo prolongada e a0 estudo mais profundo, conduz
inevitavelmente 2 respectiva anilise critica. A ela se proce-
derd em seguida.

4. — Andlise critica da teoria da aparéncia. A teoria da apa-
réncia tentou encontrar uma solugio légica unitiria para expli-
car a diferente posigio configurada pela lei para o terceiro pos-
suidor de boa-fé e os demais signatirios do titulo (58). Tem,
pois, subjacente uma preocupagio de enquadramento dogmi-
tico, de conceitualizagio. Porém, a esta exigéncia procurou
responder com uma construgio que tem, como premissa légica
essencial, a afirmagio da necessidade de fazer prevalecer o
interesse do terceiro de boa-fé, relativamente ao dos outros
subscritores do titulo de crédito.

Quer isto dizer que a teoria da aparéncia pretendeu edi-
ficar uma conceptuologia, partindo de um principio que reduz
as questdes a conflitos de interesses. E neste paradoxo decor-
rente da influéncia decisiva da jurisprudéncia dos interesses na
busca de pura explicagio dogmética ou seja, na resolugio de
problema eminentemente conceitual, que pode encontrar-se a

(53) Ob. cir., pag. 255, nota 4.

(56) Ob. eit., pigs. 29 e 30, onde se escreve «Ma &, tuttavia, certo,
in taluni caso almeno, [...] siffato principio si rivela singolarmente
calzantex,

(57) Em Espanha a aplicagio da teoria da aparéncia aos titulos
de crédito foi defendida por Augustin Vicente Y Gella, Los #itsdos de cre-
dito en la doctrina y en el derecho positive, Zaragoza, 1933, pigs. 12 € 124.
Este autor aproxima-se muito da tese legal ¢ das posiches de Salandra.

(58) Cfr. Ferri, ob. cit., pig. 36, nota 4.
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razio mais profunda para a falta de consisténcia desta posigio
doutrindria. As diferentes criticas 2 ideia de aparéncia acabam
todas por se reconduzir a uma objecgdo principal que consiste
em demonstrar que o seu pressuposto (prevaléncia absoluta
do interesse da circulagio) nio ¢é aceitivel. ,

Na verdade, ndo é possivel apreender a realidade, redu-
zindo-a sistematicamente a conflitos de interesses (59). Foi por
seguirem este caminho que os adeptos da teoria da aparéncia
chegaram a conclusio errada: a de que a protecgio da cir-
culagio, reconhecida unanimemente como um dos desidera-
tos que devem presidir 4 disciplina dos titulos de crédito,
exigia absoluto predominio do interesse do possuidor de boa-
-fé e correspondente sacrificio dos subscritores.

Com efeito, a teoria da aparéncia assenta numa petigio
de principio: a que se traduz na afirmagio de que a disciplina
dos titulos de crédito visa exclusivamente proteger o interesse
do possuidor de boa-fé. Para esta afirmagio peremptéria com
que sistematicamente se inicia a exposigdo da teoria da apa-
réncia, € apresentada como unica justificagio a necessidade
de garantir a circulagio dos titulos. Ora trata-se de assergio
que carece, obviamente, de comprovagio. Qualquer doutrina
que procure fundamentar a relagio cartular ndo poderd deixar
de mencionar os interesses tutelados. Decidir, sem mais, que
unicamente digno de protecgio é o possuidor de boa-fé, €
dar por demonstrado o que héd a demonstrar. Evita-se o aprio-
rismo dogmitico para cait noutro, de natureza diversa.

Tanto mais que parece indiscutivel nio ter estado na
mens legislatoris a defesa do possuidor de boa-fé em qualquer
caso.

Na realidade, sio intimeras as disposigdes que se inspi-
ram na tutela do interesse do subscritor. Pense-se, a titulo

(59) A jurisprudéncia dos interesses encontra-se hoje em franca
crise. Acusada de escamotear a realidade, 2 imagem que reflecte é pela gene-
ralidade entendida como perigosa, por ser excessivamente neutral e
nio valorante. Cfr. sobre este ponto Otlando Carvalho, Critério ¢
estrutura do estabelecimento comercial, Coimbra, 1967, pig. 783, nota 157.
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meramente exemplificativo, no Art. 7.0 da Lei Uniforme sobre
Letras ¢ Livrangas que tutela o interesse do subscritor em
detrimento da posigdo juridica do terceiro possuidor do titulo;
ou entio no Art. 40.9, IIl, do mesmo diploma, que nio per-
mite tornar mais onerosa a posicio do devedor sacado, limi-
tando a sua intervengio 2 confirmagio da regularidade da
sucessio de endossos.

Do mesmo modo, os caracteres gerais dos titulos, que os
autores costumam descortinar na Lei Uniforme sobre Letras
¢ Livrangas, nfo resultam da consideragio exclusiva do inte-
resse de terceiros: o principio da literalidade ndo funciona
apenas em beneficio do terceiro possuidor de boa-fé; também
este nio pode invocar contra o subscritor convengio em que
ele ndo tenha intervindo (69).

E a distingio entre legitimagio activa e passiva decorre
igualmente da relevincia do interesse dos subscritores, a par
do interesse de terceiros.

Alids, mesmo que existisse uma norma a preceituar, por
exemplo, a irrelevincia de vicios da vontade — problema
que tanto preocupou os defensores da apaténcia (61) — nio
se poderia inferir, sem mais, intuito do legislador de sacrifi-
car sempre os interesses dos subscritores aos dos terceiros.
Como j4 foi salientado, os casos em que tal sacrificio se veri-
fica, correspondem a anomalias e assim nio podem fundar
solugio geral (62),

Mas, para além do mais, restatia ainda demonstrar que
a protecgio do tréfico juridico exige, iniludivelmente, a defesa
do portador de boa-fé. Efectivamente, afigura-se que, muito
pelo contririo, a excessiva tutela do portador poderia con-
duzir ao declinio dessa circulagio.

(69) A serem verdadeiros os pressupostos da teoria da aparéncia,
o principio gwod mom est im cambio, non est in mundo s6 poderia
operar quando a sua aplicagio favorecesse o terceiro de boa-fé, possui-
dor do titulo.

(61) E em que, de forma particularmente evidente, existe um con-
flito de interesses entre o subscritor ¢ o terceiro.

(62) Cfr. Ferri, ob. ¢it., phgs. 64 ¢ segs.
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Se o subscritor souber que est4 a praticar um acto de puro
risco, evitard tanto quanto possivel tal subscrigio e 56 dela lan-
¢ard mio quando a puder rodear de garantias que se vitio a
traduzir em entraves ao incremento do trifico. A aceitagio
da teoria da aparéncia teria, nestes termos, efeito inverso ao
pretendido.

A prova da falsidade das premissas em que assentou esta
concepgio seria suficiente para justificar o seu abandono. Pode,
todavia, acrescentar-se que as demais ideias em que se desen-
volveu sio, igualmente, destituidas de fundamento.

Assim, a qualificagio da subscrigio do titulo, como acto
juridico simples, com vista a obter o afastamento do regime
civil, falha completamente face 2 nossa lei que, no Art. 295.°
do Cédigo Civil, preceitua: «Aos actos juridicos que ndo sejam
negocios juridicos sio apliciveis, na medida em que a ana-
logia das situagdes o justifique, as disposigdes do capitulo
precedente» (63).

A atribuigio de natureza de acto juridico simples serviria,
quando muito, para afastar a relevincia dos vicios concer-
nentes 2 vontade funcional, inexistente naquele. No entanto,
como j4 mencionimos, a disciplina dos desvios na formagio
de vontade negocial nio ¢ decisiva para a resolugio do pro-
blema, uma vez que 2 sua aplicagio se reveste, indiscutivel-
mente, de caricter anémalo (64).

Vem-se, até a0 momento, a rebater as ideias acessérias
ou complementares da aparéncia. E que dizer sobre esta,
aplicada aos titulos de crédito? Em primeiro lugar nio parece
possivel tal aplicagio; depois, mesmo tendo lugar, ela ndo
solucionaria 2 questio fundamental sobtre que se debrugou.

E a prépria Lei Uniforme sobre Letras e Livrangas que
torna pouco plausivel o recurso i aparéncia para enquadrar

(63) A doutrina dominante em Itilia e na Alemanha, na auséncia
de preceito semelhante a0 nosso Art. 295.9, sempre defendeu a apli-
cagdo analégica do regime do negécio juridico ao acto jurfdico simples.

(64 curioso notar que o préprio Mossa acabou, com sacrificio
do rigor légico da sua tese, por reconhecer relevincia 2 coacgio
moral,
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o regime dos titulos de crédito nela contemplados. E que,
como se procurou demonstrar, a aparéncia tem necessaria-
mente, como fundamento, a tutela da boa-fé. Ora o Art. 17.2
daquela lei nio se refere 2 boa-fé e, indo mais longe, exige
o procedimento consciente em detrimento do devedor.

Tendo o regime legal em conta nio a boa ou mi-fé, mas
sim a actuagio deliberada em prejuizo do subscritor (65) pode
concluir-se que a mi-fé nio € suficiente para desencadear a
destruigio do regime que seria a consagragio da aparéncia.

Mas ainda mais significativo do que este aspecto € o que
deriva da insuficiéncia desta ideia para resolver a questio pri-
mordial: a da descoberta de solugio que consiga explicar,
sem perder unidade l6gica, a distinta posigio do terceiro
possuidor do titulo.

Elaborada em torno da inoponibilidade das excepgdes 20
portador de boa-fé, o conceito de aparéncia ¢ incapaz de expli-
car a oponibilidade nas relagdes imediatas. Se a subscrigio ¢
suficiente para criar a aparéncia e a obrigagio cambidria, cons-
tituindo o seu bastante fundamento, como explicar o recurso
as excepgOes decorrentes da relagio subjacente, admitido pela
legislagio cambidria (Art. 16.° da Lei Uniforme sobre Letras
e Livrangas)? Trata-se de interrogagio a que a teoria da apa-
réncia nio responde (66),

Resta-nos, pois, concluir que a teoria da aparéncia, for-
necendo embora um enquadramento sistemdtico, ficil e claro,
para o regime dos titulos de crédito, nio corresponde, ver-
dadeiramente, 2 uma tentativa de conceitualizar o fundamento
da relagio cartular. Poderia, em suma, dizer-se que a teoria
da aparéncia € uma aparéncia de teoria.

(65) Neste sentido Ferrer Correia, Direito Comercial, Vol. III, Coim-
bra, 1966, pég. 67 ¢ J. G. Pinto Coclho, Lides de Direito Comercial —
Obrigagdes Mercantis, fasc. 4.°, Lisboa, 1958, pig. 70.

(66) Jacobi procurou resolver a questio através de uma solugio
mista: contrato ¢ aparéncia seriam simultaneamente fontes da relagiio
cartular. Esta teoria dualista nfio tem, todavia, qualquer rigor légico.



