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VIIL4. — Contrato. Beherrschungsvertrag

VIIL.s. — Idem. Contrat d’affiliation

VIL6. — Idem. Contrato de predominio

VIL1. — Eingliederung ¢ um instituto criado e regulado
pelos §§ 319 a 327 AktG. Eingliederung aparece traduzido por
incorporagdo, integragio, anexagio. «Incorporagion, termo pre-
ferido pelo Dr. Alberto Pimenta na sua tradugio da AktG,
¢ susceptivel de criar confusGes com a fusdo por incorporagio;
dntegragio» pode dar a errada ideia de que a sociedade perde
a sua individualidade juridica; usarei, pois, anexagio, mas
conservarei «ntegragio» quando me reportar i «ntégration»
prevista no projecto francés.
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Sdo pressupostos da Eingliederung:

—o tipo das sociedades, que devem ser sociedades por
acgdes (Aktiengesellschaften);

— a sede da sociedade principal, que deve ser na Alemanha;

—a posse, 3 data da anexagio, por uma sociedade (que
vird a ser a sociedade principal, Hauptgesellschaft) ou de todas as
acgdes da socicdade anexada (§ 319) ou de acgdes da sociedade
anexada no valor nominal global de 959, do capital desta
(§ 320).

A’ anexacio duma sociedade a outra efectua-se por deli-
beragdes das suas assembleias gerais (dai, na literatura apare-
cerem por vezes referéncias a grupos organizados por delibe-
ragio dpa assembleia, em contraposicio a grupos organizados
por acordos ou contratos). No caso do § 320 (95 Y minimo
de capital), o processo comega, quanto a sociedade a anexar,
por uma convocatéria que deve conter a firma e a sede da futura
sociedade principal e 3 qual deve ser junta uma declaragio dessa
sociedade principal em que esta oferega aos accionistas que se
afastem, acgdes dela prépria em substituigio das acgSes de que
eles sdo titulares e, além disso, em certas hipéteses, wma com-
pensagio monetaria.

A deliberagio tomada na assembleia da sociedade a anexar
s6 ¢ vilida se a assembleia geral da futura sociedade principal
consentir na anexagio e esta deliberagio necessita de uma
maioria que perfaga, pelo menos, trés quartas partes do capital
representado em assembleia, sem prejuizo de os estatutos pode-
rem exigir uma maioria mais elevada de capital e outros requi-
sitos.

A anexagio fica operada pela inscrig3o no registo comercial.

A anexag¢io duma sociedade a outra é uma situagio rever-
sivel. Ela pode terminar nos casos ¢ com os efeitos previstos
no § 327.

S30 quatro os casos em que anexagio pode terminar:

1. Por deliberagio da assembleia geral da sociedade
anexada (na realidade, a decisio parte da sociedade principal,
visto que esta possui todas as acgdes da sociedade anexada e a

assembleia geral desta é uma mera formalidade que atesta a
vontade daquela). '
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2. Se a sociedade principal deixar de ser uma sociedade
por acgBes com sede no territério nacional.

3. Se ji nio se encontrarem em poder da sociedade prin-
cipal todas as acg¢des da sociedade anexada.

4. Por dissolugio da sociedade principal.

No terceiro dos referidos casos, a sociedade deve comuni-
car o facto, imediatamente e por escrito 3 sociedade anexada,
cujo Vorstand requererd imediatamente a inscri¢gdo no registo
comercial, do termo da anexagio e respectivos motivos, bem
como da data em que ele ocorreu.

Poder de direcgdo. Por forga do § 323, a sociedade principal
tem o direito de dar instrugSes ao Vorstand da sociedade incor-
porada, relativamente 3 gestdo da sociedade.

O preceito especifica quais as normas do regime andlogo
de grupo constituido por contrato de dominio, que s3o e nio
sio aplicdveis nesta hipétese.

Assungdo de prejuizos. Por forca do § 324 (3) a sociedade
principal é obrigada a compensar qualquer prejuizo demons-
trado no balango da sociedade anexada, na medida em que ele
exceda o montante da reserva legal.

Situagdo dos accionistas. Quando a anexa¢io da sociedade
ocorra tendo a sociedade principal a totalidade. das ac¢Bes da
sociedade anexada, nio hi evidentemente nenhuma alteragio
na situagio dos accionistas. Quando a anexa¢io ocorra nas cir-
cunstincias previstas pelo § 320, produzem-se relativamente
aos accionistas da sociedade anexada dois efeitos: a transferéncia
das ac¢Bes para a sociedade principal; a constituigio do direito
dos accionistas a uma indemniza¢io adequada.

As acgBes da sociedade anexada que ndo estejam j4 na
posse da sociedade principal sdo transferidas para esta por mero
efeito da anexacio e no momento em que esta é inscrita no
registo comercial. A transferéncia dos titulos das acgBes é, para
este efeito, irrelevante; enquanto n3o forem entregues 3 socie-
dade principal, esses titulos apenas servem para garantir o direito
3 indemnizagio.

A indemnizagio ¢, em principio, constituida por acgBes
da sociedade principal, mas, se a sociedade anexada for uma
sociedade dependente, os seus accionistas podem escolher entre
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acges da sociedade principal ou uma indemnizagio em dinheiro.
Quer para um quer para outro caso, sio est:}belccxdas regras
para a determinagio do montante da indemnizacio (para que
a indemnizagio se considere adequada, na terminologia do
§ 320); quando se trate de acgdes da sociedade principal, devem
ser adoptados os critérios que presidem 2 relagio de troca no
caso de fusio por incorporagio, podendo, tal como nesta,
haver algum excesso a pagar em dinheiro; quando se trate de
indemnizagio em dinheiro, devem ser tomadas em conta a situa-
¢io patrimonial e as possibilidades de rendimento da sociedade
na altura da deliberagio da sua assembleia geral sobre a anexagio.

Caso nio seja oferecida indemnizagio ou esta nio seja
considerada adequada, pode qualquer accionista interessado
requerer, dentro de certo prazo, a fixagio judicial.

Situagdo dos credores. Os credores da sociedade anexada sdo
tutelados por dois meios: o direito de exigir caugio e a respon-
sabilidade da sociedade principal.

Pelo § 321, aos credores da sociedade anexada cujos cré-
ditos se tenham constituido antes de o registo da anexagio ter
sido anunciado — exceptuados aqueles que no caso de faléncia
tenham direito de pagamento preferencial sobre uma massa
de afectagio especial, que tenha sido criada pelos preceitos legais
para sua protecgio e seja controlada pelo Estado —deve ser
dada caugio, se eles se apresentarem para tal fim dentro de
seis meses a contar do aniincio, a no ser que possam exigir
O pagamento.

O § 322 cria a responsabilidade solid4ria da sociedade prin-
cipal para com os credores da sociedade anexada, tenham as
obrigagdes sido constituidas antes ou depois da anexagio. Qual-
quer acordo em contrério ¢ ineficaz para com terceiros.

Os trechos 2 e 3 desse § 322 regulam as excepgBes que a
sociedade principal pode opor aos credores da sociedade ane-
xada e o trecho 4 contém uma disposi¢io de importantes efeitos
priticos: nio pode mover-se execu¢io contra a sociedade prin-
cipal com base num titulo exequivel contra a sociedade anexada.

VIL2. — A Proposta COUSTE, no seu relatério, confessa
expressamente a influéncia alem3 do seu Titulo IX, «Sociétés
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integrées». A «intégration» francesa nio distingue conforme a
participagio atinja ou no os 100 9, pois o disposto no Titulo IX
comega a aplicar-se logo que uma sociedade por acgdes, com
sede em Franca, nos departamentos ou territérios do ultramar,
detenha, directa ou indirectamente, pelo menos 95 %, do capi-
tal duma outra sociedade que tenha a sua sede em Franga ou nos
departamentos ou territrios do ultramar (art. 47.°).

A iniciativa da anexacio parte da sociedade a integrar,
a qual pode, nas condi¢des de quorum e maioria determinadas
para a modificagio dos seus estatutos, decidir a integragio.

Como confessado estimulo para que a sociedade dependente
tome a decisio da integragdo, o art. §5.° prevé que os accio-
nistas externos desta reclamem um contrato de afiliagio. A pres-
tagio compensadora prevista para o caso de existir este con-
trato serd, nesta hipdtese, retroactiva ao dia em que a parti-
cipagio da sociedade dominante atingiu 95 %, mas nio mais
do que cinco exercicios anteriores 3 data da reclamagio. Nio
havendo acordo sobre as condi¢des do contrato de afiliagio,
cada accionista externo poderi accionar judicialmente a socie-
dade dominante, para que elas sejam fixadas.

Depois de ter sido tomada a decisio de anexagio pela
sociedade dependente, a sociedade dominante deve, num prazo
e segundo as modalidades a fixar por decreto, propor aos accio-
nistas da sociedade dependente a troca das suas ac¢Ses contra
as suas préprias acgdes. A relagio de troca é fixada em condi-
¢des iguais is da fusio. Na falta de acordo entre a sociedade
dominante e os accionistas da sociedade dependente, a relagio
de troca ou o montante da indemnizagio em numeririo serd
- determinada por um perito designado pelo tribunal, nas con-
di¢des a fixar por decreto. :

Novidade da Proposta COUSTE ¢ a regulamentagio da
sociedade unipessoal resultante da integracio (arts. §1.° a §4.°).
Em primeiro lugar, ¢ preciso que a sociedade anexada nio seja
dissolvida por se ter tornado unipessoal. Em segundo lugar,
a Proposta providencia quanto 2 administragio da sociedade
unipessoal: nomeagio de representantes para a administragio
(os quais, sendo virios, poderdo formar um comité de direcgdo,
semelhante aos conselhos de administragio); decisio sobre as
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modificagdes dos estatutos pela sociedade dominante, sem neces-
sidade de reuniio de assembleia geral.

VII.3. — No Projecto Preliminar de Directiva, a anexagio
de sociedades aparece regulamentada nos arts. 19.° € 20.% den-
tro da alinea relativa ao contrato de Fredominjo, € nos arts. 44.°
¢ 45.°, na alinea relativa ao grupo fora do contrato de predo-
minio. Os arts. 10.° € 20.° remetem, COMO se VErd para outros
artigos do Projecto, dos quais apenas indicarei agora sumaria-
mente o objecto, pois serio analisados nos lugares préprios.

Relativamente 3 Eingliederung, aqueles artigos do Projecto
Preliminar mostram logo duas diferengas: nio ¢ feita distingdo
conforme a sociedade anexante ji possua 1009, ou possua
apenas percentagem inferior ao capital da sociedade anexada;
segundo, nio ¢ estabelecido nenhum regime especial quanto
a assungio de prejuizos, accionistas, credores, instrugdes, apli-
cando-se, pois, o regime estabelecido para os casos de contrato
de predominio (ou do grupo fora do contrato de predominio).
Também nio é criado algum regime especial para a sociedade
depois de anexada, semelhante ao da Proposta COUSTE.

Pressuposto da aplicagio do art. 19.° ¢ a posse, directa ou
indirecta, de 90 %, ou mais do capital da sociedade. Ocorrido
esse pressuposto, a contraparte do contrato de dominio tem
um gircito de adquirir ac¢des e dois deveres: um dever de
comunicagio ¢ um dever de adquirir acgdes.

Por forga do art. 19.° pardgrafo 1, a contraparte contratual
que tenha adquirido, directa ou indirectamente, noventa por
cento do capital da sociedade pode exigir, nas condigdes cons-
tantes do art. 10.° (indemnizagio adequada em dinheiro e/ou
troca de acgdes) e salvo o disposto no artigo 20.° (cujo conteido
serd adiante exposto), a satisfagio dos restantes accionistas livres
em dinheiro ou a troca das suas acgdes. Aplicam-se as disposi-
¢Bes dos arts. 12.° a 15.° e 17.° parigrafos I e 2 (processo para
o caso de aquisicio obrigatéria de acgBes por simples efeito
do contrato de predomfnio). Com a publicagio da oferta de
indemnizagio, em conformidade com o art. 15.°, as acgdes dos
accionistas livres sio transferidas de direito para a contraparte
contratual.
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Até aqui ¢ patente a semelhanga com a Eingliederung.
A parte final do art. 19.° pardgrafo 1 diz que os titulos corres-
pondentes a essas acgdes conferem i contraparte contratual,
até a0 momento da sua entrega, apenas o direito 3 indemnizagio
em dinheiro ou 3 troca de acges o que também corresponde
ao disposto no § 320(4) AktG, se for corrigida uma possivel
gralha ou do préprio Projecto ou do texto italiano de que me
servi, pois nio ¢ a econtraparte contratual» que tem direito a
indemnizac3o ou 2 troca, mas sim os accionistas livres. Alids,
o correspondente art. 44.° do Projecto estd correcto.

Por forca do parigrafo 2, a contraparte deve comunicar
imediatamente i sociedade a aquisi¢io ocorrida e compreen-
dida no citado montante. O érg3o de direc¢io da sociedade
deve publicar a comunicagio, em conformidade com o art. 3.°
da Directiva 68/151/CEE.

O parigrafo 3 do art. 19.° cria um direito dos accionistas
livtes ¢ um correspondente dever da sociedade dominante,
mas em termos diferentes dos da Proposta COUSTE, pois
o Projecto Preliminar estd a prever uma anexagio quando ji
haja um contrato de predominio (contrat d’affiliation, na Pro-
posta COUSTE). Depois da publicagio efectuada em confor-
midade com o parigrafo 2, qualquer accionista livre pode por
sua vez exigir que a contraparte lhe adquira as acgSes. A contra-
parte contratual deve fazer-lhe uma oferta, dentro dum prazo,
adequado e em conformidade com o art. 10.°, salvo o disposto
no art. 20.° Essa contraparte deve a0 mesmo tempo comu-
nicar-lhe se e em que condi¢Ses indemnizou, no ano precedente
3 oferta, outros accionistas livres, por aplicagio do mesmo
parigrafo. Se o accionista livre recusar a oferta, a autoridade
judicidria decidiri definitivamente, a pedido do accionista
livre, o montante da indemnizagio em dinheiro ou a relagio
de troca. O pedido deve ser feito dentro dum més a contar do
recebimento da oferta. A decisio da autoridade judiciéria, depois
de transitada em julgado, serd publicada pelo 6rgio de direcio
da sociedade, em conformidade com o art. 3.° da Directiva
68/151/CEE.

Suponho que este art. 19.° beneficiaria se sofresse alguns
retoques. Por exemplo, nio esti clara a articulagio entre o
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direito da contraparte contratual de exigir a aquisicio das
acBes ¢ o direito do accionista livre de exigir que as suas acgBes
sejam adquiridas pela contraparte.

O art. 20° do Projecto Preliminar prevé uma hipétese
especial de anexaglio, resultante do funcionamento de preceitos
que, partindo apenas da celebragio do contrato de predominio,
obrigam a outra parte contratual a adquirir ac¢Ses (ou lhe per-
mitem que as adquira) dos accionistas livres. A tal hipbtese
especial, o art. 20.° adapta o regime criado no art. 19.°

Se, decorrido o prazo estabelecido no art. 18.° parigrafo 1,
alineas a) ou b), a contraparte contratual adquirir directa ou
indirectamente (por esse processo s6 poderi ter adquirido direc-
tamente, mas podia ji ter posse indirecta dalgumas acgdes)
noventa por cento ou mais do capital da sociedade, pode exigir
a satisfagio dos restantes accionistas livres, em dinheiro, ou a
troca das suas acgdes, nas condigdes publicadas conforme o
art. 15.° ou o art. 17.° pardgrafo 2 d). Ela deve, na semana
seguinte ao decurso do prazo referido no art. 18,2 parigrafo 1,
a) ou b), fazer saber i sociedade se pretende exercer tal
direito. -

O érgo directivo da sociedade deve publicar imediatamente
tal comunicagfo, em conformidade com o art. 3.° da Directiva
68/151/CEE, indicando o montantc da indemnizag3o em dinheiro
ou a relagio de troca das acgGes.

Se a contraparte contratual fez saber que quer adquirir
as acgdes dos accionistas livres, com a publicagio de tal comu-
nicagio em conformidade com o parigrafo 2, as acgdes dos
accionistas livres sio transferidas de direito para a contraparte
contratual. Aplica-se o disposto no art. 19.° quanto ao valor
dos titulos enquanto nio forem entregues.

Se a contraparte contratual comunicou a sua intengio de
nio se prevalecer do direito de adquirir as acg3es dos accionistas
livres, qualquer destes pode, no prazo de um més a contar
da publicagio de tal comunicagio, exigir por sua vez a venda
ou a troca das suas acgdes conforme as condigSes publicadas.

Os ‘arts. 44.° € 45.° reproduzem, com ligeiras diferengas
de redacgio, os arts. 19.° e 20.°, passando-os para a hipétese
de o grupo nio se basear em contrato de predominio; por exem-
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plo, em vez de «ontraparte contratua falam em <«empresa
dominante».

Comparando resumidamente o regime de anexacio de
sociedades criado no Projecto Preliminar e os regimes da lei
alem3 ¢ da proposta francesa observa-se:

a) Na AktG e na Proposta COUSTE, a Eingliederung ¢ a
intégration constituem modos de organizar juridicamente um
grupo de sociedades.

No Projecto Preliminar, a aquisigdo voluntiria ou forgada
de acgdes pela parte dominante pode suceder num grupo ja
organizado juridicamente por um contrato de predominio ou
num grupo que nio necessita de qualquer modo, de iniciativa
dos interessados, de organizagio juridica, pois esta resulta sim-
plesmente da lei, atentos certos factos.

b) Na AktG, na Proposta COUSTE e no Projecto Pre-
liminar, a sociedade anexada mantém — mesmo quando a
totalidade do seu capital pertenca  sociedade dominante —a
sua individualidade juridica.

¢) A diferenca ressaltada na alinea a) explica que no
sistema alem3o sejam expressas consequéncias juridicas da
organizagio do grupo por meio de Eingliederung, enquanto
no sistema do Projecto Preliminar a anexagio em nada altera o
regime juridico do grupo que jé estava formado.

O Estatuto de S.E., quarta secgio, «Retrait des accionaires
libress, arts. 2384 e 238b coincide com as citadas disposi¢es do
Projecto Preliminar e, para evitar repeti¢Bes, ndo o descrevi
separadamente.

VIL4. — O grupo (de subordinagio) pode ser constituido
por meio de contrato — Beherrschungsvertrag, contrat d’affilia-
tion, contratto di predominio (na versio italiana do Projecto
Preliminar).

O Beherrschungsvertrag é definido como um contrato
pelo qual uma sociedade por acgbes ou uma sociedade em
comandita por acgdes submete a direcgio da sua sociedade
a uma outra empresa (AktG § 201).

Dos arts. 3.° € 4.° da Proposta COUSTE resulta que o
contrat d’affiliation é um contrato que estabelece o lago juridico



entre as sociedades componentes do grupo, lago esse consistente
na direcgio tinica da empresa dominante.

Pelo art. 8° do Projecto de Directiva, a sociedade por
acgBes pode submeter, mediante contrato escrito (contrato de
predominio) a sua prépria gestio a direc¢ido duma outra
empresa.

£ de notar que todos estes contratos sio celebrados entre
duas sociedades ou uma sociedade e uma empresa, sem tomar
necessariamente em conta a existéncia doutros contratos seme-
[hantes entre a empresa dominante e empresas dominadas por
ela ou entre a empresa dominante e outras empresas indepen-
dentes, com as quais ela tenha formado grupos paritirios.
Assim, uma sociedade dependente doutra, que com esta celebre
um contrato de dominio, pode vir a encontrar-s¢ em relagSes
de grupo com virias outras, sem ter tido com estas qualquer
negécio de empresa ou até sem ter tido com estas qualquer
relagio de facto.

Na lei alem3, a disciplina da celebragdo, alteragio e termo
é comum a todos os contratos de empresa, embora com refe-
réncias limitadas a certos desses contratos (§§ 293 a 209).

Um contrato de empresa s6 ¢ eficaz com a autorizagio
da assembleia geral da sociedade dependente. A deliberagio
necessita, pelo menos, de uma maioria de trés quartas partes
do capital representado na assembleia. Se a outra parte for uma
sociccgde por acgdes ou em comandita por acgdes, o contrato
s6 ¢ eficaz se a assembleia geral dessa sociedade também con-
sentir; é exigido o mesmo quorum deliberativo.

O contrato deve ser celebrado por escrito e tem de estar
patente aos accionistas, nos escritérios da sociedade, a partir
da convocagio da assembleia geral que deve deliberar sobre
o consentimento. S3o ordenadas ainda outras providéncias para
informagio dos accionistas.

Pela inscri¢io no registo comercial o contrato torna-se
eficaz.

A alteragio do contrato s6 pode ser feita com formalidades
paralelas s da celebragio, mas aparece um relevante aspecto
novo: a necessidade duma deliberagio especial dos accionistas
externos (§ 295(2)).
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O contrato pode ser denunciado por escrito no final do
exercicio ou do periodo estabelecido no contrato para a pres-
tagdo de contas e pode ser rescindido por motivos graves, sem
observincia de qualquer prazo.

O contetido do contrato deduz-se antes de mais da sua
prépria nogio; por ele uma sociedade por acgdes ou em coman-
dita por acgdes submete a sua prépria direc¢io a uma outra
empresa. Além disso, porém, vé-se pelos §§ 304(1) e 305()
que o contrato de dominio deve garantir aos accionistas exter-
nos ou livres, como adequada compensagio, uma parte dos
lucros determinada e anual e bem assim deve declarar a obri-
gagio de o contraente, a requerimento de um accionista externo
ou livre, adquirir as acgdes deste contra uma adequada indemni-
zagio estipulada no contrato. A estes aspectos voltarei adiante
pormenorizadamente.

VILs. — Declara o art. 4.° da Proposta COUSTE, que
«O lago de grupos inter-sociedades estabelece-se em direito
por um contrato chamado de afiliagio /.../». Ainda no mesmo
artigo encontra-se o que parece ser a indicagio do contetido
do contrat d’affiliation: «Pelo contrato de afiliagio, a sociedade
afiliada obriga-se, em contrapartida das garantias conferidas
em virtude dos Titulos III, IV e V da presente lei aos seus accio-
nistas e sécios, a0 seu pessoal e aos seus credores, a obedecer
as ordens de direccio da sociedade dominante em conformidade
com as disposigdes do Titulo VI da presente lei.

Esta Gltima parte do art. 4.° pode, na técnica juridica clis-
sica, suscitar fortes dtividas. Ela menciona dois elementos indis-
cutfveis: de um lado, é verdade que, segundo a Proposta, uma
vez celebrado o contrat d’affiliation, os accionistas, os sdcios,
o pessoal e os credores gozam da protecgio concedida nos
titulos acima mencionados; de outro lado, verdade é também
que, celebrado o contrat d’affiliation, a sociedade dependente
— ou melhor, os seus 6rgios-— ficam sujeitos as ordens de
direc¢io da sociedade dominante. A divida reside na ligagio
entre esses dois elementos, que na redacgio do projecto parece
ser uma relagio sinalagmitica, mas que na realidade nfo o é.
A sociedade dependente, mantida como tal, nio fica sujeita
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is instrucdes da sociedade dominante porque ou tendo em con-
trapartida que determinadas dprotccqc")cs sio concedidas aos seus
accionistas, sécios, trabalhadores ou credores. Nio interessam,
porém, agora esses rigores de técnica, mas sim a descrigio do
condicionamento do contrat d’affiliation e das suas vicissitudes.

O art. 7.° da Proposta comega por uma regra de forma:
O contrat d’affiliation deve ser celebrado por escrito e em tan-
tos exemplares quantas as partes contraentes. Passo em claro
o aspecto pouco curial de, ao que dparece, o néimero de exem-
plares poder determinar a nulidade do contrato, mas detenho-me
na suposicio de haver mais de duas partes, as quais perten-
¢am igual nimero de exemplares. Isso mostra que o contrato
de afiliagio nio ¢ concebido como um negécio apenas bilateral,
entre a sociedade dominante e uma sociedade dependente, mas
também como um possivel contrato plurilateral, abrangendo
simultaneamente virias sociedades dependentes e, portanto, um
s6 contrato poder organizar «en droit» um grupo numeroso.

O segundo trecho do art. 7.° estabelece os requisitos de
aprovagio do contrat d’affiliation por parte da(s) sociedade(s)
dependente(s): ele deve ser aprovado pelos sécios da sociedade
dependente nas condigBes previstas para as modificagdes esta-
tutirias desta. E curioso que nenhum condicionalismo seja
estabelecido para a aprovagio do contrat d’affiliation por parte
da sociedade dominante, apesar dos cfeitos que, quanto a esta,
o contrato pode produzir e embora se preveja que comissirios
¢ 6rgdos de trabalhadores da sociedade dominante déem parecer
sobre o contrato.

O art. 8.° determina que os comissirios de contas da socie-
dade dominante e da sociedade afiliada se pronunciem sobre as
modalidades do contrato e relagio de troca de acgdes. Nio vale
a pena entrar em pormenores, bastando notar que essas forma-
lidades preparam o exercicio de direitos dos accionistas, con-
forme o art. 13.°

O disposto quanto 3s modificagdes do contrato é normal,
pois limita-se a remeter para o condicionamento da celebragio
(art. 11.9).

Além da resolugio judicidria do contrato, por falta de
cumprimento do lado da empresa dominante, o art. 12.° prevé
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o termo do contrato «quand le lien défini a l'article premier
de la présente loi disparait. O art. 1.° define, como se viu,
a relagio de dominio e de dependéncia e o termo desta ird, por
sua vez, determinar o termo do contrato de afiliagio. Parece
muito simples, mas receio que na realidade nfo o seja, pois a
sorte dum contrato pelo qual o dominio ¢ juridicamente orga-
nizado ficaria dependente das contingéncias dum dominio
simplesmente de facto.

VILS. — No Projecto Preliminar, o contetido do contrato
de predominio resulta da defini¢io dada pelo art. 8.2 — subme-
ter a prépria gestdo i direc¢do duma outra empresa—e do
art. 9,°, que manda estabelecer no contrato a oferta aos accio-
nistas pelo menos duma indemnizagio em conformidade com
o art. 10.° ¢ duma compensagio anual em conformidade com
0 art. 11.°

E exigida a forma escrita e o contrato deve ser aprovado
pelo érgio de vigilincia e pela assembleia geral da sociedade
dependente. Se a contraparte ¢ uma sociedade por ac¢des cons-
tituida segundo o direito dum Estado membro, é necessiria
também aprovagio do seu 6rgio de vigilincia e da sua assem-
bleia geral. Os requisitos de maioria s3o remetidos para o que
for disposto na Quinta Directiva.

O contrato, a acta de aprovagio do érgio de vigilincia e
a acta da deliberagio da assembleia geral devem ser publicados,
conforme estabelecido na Directiva 68/151/CEE.

As alteragSes do contrato devem ser feita por forma seme-
lhante 3 da celebragio.

A resolugio do contrato estd regulada no art. 28,°, que dis-
tingue conforme ela é consensual ou unilateral.

VIII. — APRESENTACAO PUBLICA DO GRUPO

VIIL1. — Publicidade da existéncia do grupo ou de relagdes
de dependéncia.

VIIL2. — Descoberta dos negdcios possivelmente influenciados
pela entidade dominante.

VIIL3. — Contas consolidadas do grupo.
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VIIL1. — Mencionei acima as preocupagBes da doutrina
no sentido da transparéncia do grupo ou até das relagSes de sim-
ples dependéncia. Todos — accionistas, credores, trabalhadores,
pblico em geral — devem ter conhecimento da existéncia do
grupo ou da dependéncia e, em certas aspectos, do funciona-
mento das sociedades vinculadas dessa maneira.

Devem ser distinguidos dois aspectos: as providéncias
tomadas para a publicidade da existéncia do grupo ou das rela-
¢5es de dependéncia; as providéncias tomadas para o conheci-
mento dos negécios ou medidas em que a influéncia dominante
se manifestou ou pode ter manifestado e a expressio contabi-
listica da unidade do grupo.

Quando o grupo est4 organizado com base num instrumento
juridico, ¢ prescrita a publicidade desse instrumento. Assim,

ara o caso de ancxagio, a Eingliederung deve ser registada

(AktG § 319(4) € § 320(4)), como o deve ser também a intégra-
tion (Proposta COUSTE, art. 50.°). No caso de contrato de
dominio, afiliagio ou predominio, também este estd sujeito
as formalidades de registo e publicagio, normais em cada sis-
tema — AktG § 204, registo de todos os contratos de em-
presa, incluindo o contrato de dominio; Proposta COUSTE,
art. 38.°, registo do contrat d’affiliation; Projecto Preliminar,
art. 15.°, publicidade do contrato de predominio nos termos
da Directiva 68/151/CEE.

Nem 56, porém, os instrumentos de organizagio juridica
dos grupos estio sujeitos a publicidade. No Estatuto de S.E.,
cujo sistema tantas vezes tenho referido, o art. 226.° dispde
que a Sociedade Anénima Europeia que se tornar empresa de
grupo, dominante ou dependente, deve imediatamente fazer-se
matricular como tal no registo europeu de comércio e deve
publicar esse facto nos jornais da sociedade, indicando, se disso
for caso, o nome da empresa dominante do grupo.

No Projecto Preliminar, dentro da alinea dedicada ao
grupo fora do contrato de predominio, o art. 35.° determina
gue « sociedade ‘que se tornar empresa dependente de grupo

eve proceder sem demora a uma publicagio em conformidade
com as disposi¢Ses do art. 3.° da Directiva 68/151/CEE, de 9 de
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Margo de 1968, mencionando a denominagio da empresa
dominante do grupo».

Também no decorrer da vida do grupo vio sendo forne-
cidas indicagGes sobre a composigio deste. Assim, o § 334 AktG
determina que no relatério das operagdes do Konzern devem
ser mencionadas as empresas pertencentes a este, com graus
de pormenorizagio que seria muito longo reprodumr aqui, e
variam conforme as sedes das sociedades esteja ou nio situada
em territério nacional; o art. 44.° da Proposta COUSTE dlSPOC
que a sociedade deve anexar a0 seu balango um mapa, cujo
modelo serd fixado por decreto, a fim de tornar patente a lista
e a natureza dos contratos de afiliacio que tenha celebrado bem
como o estabelecimento ou a declaragio por sentenga dos
lagos de dependéncia que ela tem com outras sociedades.

VIIL.2. — Passando ao segundo dos aspectos acima refe-
ridos, a exposi¢io concreta dos negécios ou medidas em que
se manifestou ou pode ter-se manifestado a influéncia duma enti-
dade dominante tem o lugar préprio nos casos em que o grupo
ndo tenha sido organizado por um instrumento juridico, por-
tanto, nos grupos de facto e nos casos de simples dependéncia.
O assunto ¢ tdo delicado na pritica que transcreverei os alids
extensos textos, omitindo apenas aquilo que de todo em todo
me parega sem interesse.

Comego pela Proposta COUSTE, por o preceito dedicado
ao assunto ser muito sintético.

O art. 41.° determina que «em qualquer sociedade, os comis-
sirios de contas tém o dever de apresentar cada ano um rela-
tério especial sobre a execugio dos contratos de afiliagio cele-
brados pela sociedade, ou sobre as consequéncias no decurso
do exercicio do estabelecimento ou da verificagio por sentenca
de lagos de dependéncia que tenham vindo 2o seu conheci-
mento».

A AktG dedica quatro parigrafos da secgio relativa 2
«Responsabilidade no caso de nio existir um contrato de domi-
nio» ao relatério e exame das relagSes entre as empresas asso-
ciadas. Este processo inicia-se com um relatério do Vorstand,
continua com um exame desse relatério por peritos, ao qual
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se seguc um exame pelo Aufsichtsrat, podendo ainda haver
um exame extraordinirio ordenado pelo tribunal.

Se nio existir um contrato de dominio (§ 312) o Vorstand
de uma empresa dependente tem de apresentar, n0s primeiros
trés meses do exercicio, um relatério sobre as relagdes da socie-
dade com as empresas associadas.

No relatério tem de mencionar-se todos os negécios juri-
dicos que a sociedade tenha efectuado, no exercicio anterior,
com a empresa dominante ou com uma empresa associada a
ela ou por solicitagio ou no interesse desta empresa, e todas
as outras medidas que ela tenha tomado ou deixado de tomar
no exercicio anterior por solicitagio ou no interesse desta
empresa.

Quanto aos negécios juridicos, devem indicar-se as pres-
tagSes e as contra-prestagdes e quanto as medidas, devem indi-
car-se as razdes por que foram tomadas e as suas vantagens ¢
desvantagens para a sociedade.

Quanto 3 compensagio de prejuizos, deve indicar-se, em
pormenor, como a compensago efectivamente se operou durante
o exercicio, ou que vantagens se concederam 3 sociedade.

No final do relatério, o Vorstand deve declarar se a socie-
dade, segundo as circunstincias dele conhecidas, na altura em
que os negécios foram efectuados, ou em que as medidas foram
tomadas ou deixadas de tomar, recebeu uma adequada com-
pensagio por cada negécio juridico e nio foi prejudicada pelo
facto de as medidas terem sido ou nio terem sido tomadas.

O relatério do Vorstand sobre as relagdes com as empresas
associadas deve ser submetido aos peritos de contas da socie-
dade (§ 313), a0 mesmo tempo que as contas anuais e o rela-
tério sobre elas.

Os peritos devem examinar:

1. Se asindicacBes de factos feitas no relatério sdo exactas;

2. Quanto aos negécios juridicos mencionados no relaté-
rio, se, tendo em conta as circunstincias conhecidas na altura
em que foram celebrados, a prestagio paga pela sociedade nio
foi excessivamente elevada; caso o tenha sido, se os prejuizos
foram compensados;
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3. Se, quanto is medidas indicadas no relatério, nio exis-
tem quaisquer circunstincias que imponham uma apreciagio
essencialmente diferente daquela que foi feita pelo Vorstand.

Os peritos tém de fazer um relatério escrito sobre os resul-
tados do exame.

Os peritos devem assinar o seu relatério e apresenti-lo ao
Vorstand. No mesmo parigrafo sio regulados os pormenores
das notas a apresentar pelos peritos, conforme aprovem ou nio
aprovem o relatério do Vorstand.

O Vorstand deve apresentar ao Aufsichtsrat o relatério
sobre as relagBes com as empresas associadas e o relatério peri-
cial (§ 314). Todos os membros do Aufsichtsrat tém o direito
de tomar conhecimento do relatério. O Aufsichtsrat deve
examinar o relatério sobre as relagBes entre as empresas asso-
ciadas e consignar no seu préprio relatério i assembleia geral
os resultados desse exame. Ele deve, além disso, tomar posigio,
nesse relatério, quanto aos resultados do exame efectuado pelos
peritos, sobre as relagdes com as empresas associadas.

Se os peritos tiverem langado uma nota de aprovagio,
ela deve ser incluida no relatério e, se a tiverem recusado, esta
circunstincia deve ser expressamente mencionada.

Na conclusio do relatério, o Aufsichtsrat deve declarar
se, segundo os resultados finais do seu exame, hi objec¢des a
fazer contra o esclarecimento do Vorstand na conclusio do
relatério sobre as relagSes com as empresas associadas.

A requerimento de um accionista, o tribunal deve nomear
peritos extraordinirios para examinar as relagSes negociais da
sociedade com a empresa dominante ou com empresas a ela
associadas (§ 315) se:

1. Os peritos tiverem limitado ou recusado a nota de apro-
vagdo ao relatério sobre as relagdes com as empresas associadas;

2. O Aufsichtsrat tiver declarado que hi objecgdes a
fazer contra os esclarecimentos do Vorstand na conclusio do
relatério sobre as relagdes com as empresas associadas;

3. O préprio Vorstand tiver declarado que a sociedade
foi prejudicada por certos negécios juridicos ou por certas medi-
das, sem que o prejuizo tenha sido compensado.

M-2
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Estes preceitos da AktG tém correspondéncia parcial em
dois preceitos do Projecto Preliminar, que vou transcrever
para no final proceder a uma comparagio.

Art. 2o 1.d) — Se uma sociedade por acg3es ¢ dominada
por uma pessoa, quer s trate duma empresa, dum accionista
ou dum terceiro, no sentido do artigo 1.° da Parte I da presente
Directiva, os seus revisores de contas devem apresentar um
relatério especial pelo qual se veja se a sociedade estipulou
com a pessoa que a domina ou com outra empresa dominada
por tal pessoa negécios juridicos que tenham importincia essen-
cial para a sociedade. No relatério devem ser mencionadas
também as principais medidas e decisGes tomadas pela socie-
dade no exercicio findo, por iniciativa da pessoa dominante.
Se a pessoa dominante ¢ uma empresa € se tal empresa publicou
os lucros anuais conseguidos nos ltimos dois exercicios, tam-
bém tais montantes devem figurar no relatério.

b) Se um ou mais negécios juridicos, medidas ou decisdes
referidas no parigrafo 1 sio prejudiciais para a sociedade, deve
fazer-se mengio delas no relatério; desde que se trate de negé-
cios juridicos, deve indicar-se também o nome da outra parte.

2. O relatério deve estar 3 disposigio de todos os accio-
nistas pelo menos a partir do dia do envio da convocatdria
da assembleia geral que discute ou delibera sobre o balango e
destino dos lucros anuais conseguidos ou a partir do dia da
publicagio da convocatéria. O relatério deve ser publicado
juntamente com o balango e nas mesmas modalidades.

Art. 3.° 1. A autoridade judiciiria ou uma autoridade
competente segundo a legislagio nacional pode, a pedido dum
accionista, dum credor ou duma representagio dos trabalhadores,
designar um ou mais revisores especiais;

a) desde que o relatério especial contenha indicagSes em
conformidade com o art. 2.°, parigrafo 1 a) e os resultados da
sociedade nos dltimos dois exercicios sejam sensivelmente infe-
riores aos da empresa dominante e desde que os resultados da
sociedade depois da celebragio dos contratos seja considera-
velmente inferior aos resultados dos dltimos dois exercicios.

b) desde que o relatério especial contenha indicagSes
em conformidade com o art. 2.°, parigrafo 1 b);
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¢) desde que sejam indicadas circunstincias que autorizem
a considerar que, por iniciativa da pessoa dominante, a socie-
dade tenha celebrado negécios juridicos ou tenha tomado medi-
das ou decisdes que lhe sejam prejudiciais.

2. Antes de nomear os revisores especiais, a autoridade
judicidria ou outra entidade competente deve consultar os
6rgios de direcgio e de vigilincia e os revisores de contas da
sociedade.

3. O revisor especial deve determinar se a sociedade
sofreu um prejuizo por motivo dos negécios juridicos, das
medidas ou das decisSes acima referidas, e se a pessoa domi-
nante exerceu uma influéncia em tal sentido.

4. Os revisores especiais devem apresentar um relatério
escrito sobre os resultados do seu exame, relatério que deve
ser publicado segundo as disposigSes do art, 3.° da directiva
n,° 68/151/CEE, de 9 de Margo de 1968.

5. Os revisores especiais tém o direito de obter da socie-
dade e da pessoa dominante todas as informagdes e os documen-
tos necessirios e tteis e de proceder a todos os exames neces-
sarios.

6. O tribunal decide discricionariamente se ¢ em que
medida as despesas relativas a0 exame ou os eventuais adianta-
mentos devem ficar a cargo da sociedade, da pessoa dominante
ou do requerente.

7. Nio sio prejudicadas as normas nacionais destinadas a
disciplinar outros processos que prevejam também um controlo
especial da sociedade.

Nio contando com a extensio das entidades consideradas
dominantes para este efeito — aspecto de que tratarei separa-
damente —a principal observagio resultante da comparagio
entre os preceitos alemies e os do Projecto Preliminar ¢ que
este, sob a capa duma aparente simplificagio do sistema, eli-
minou do processo os 6rg3os da sociedade dependente e subs-
titui-os pelos revisores ou peritos de contas. O 6rgio de direc-
¢do da sociedade, naturalmente colocado na melhor situagio
para conhecer as circunstincias em que foram celebrados negé-
cios juridicos ou tomadas ou deixadas de tomar medidas, n3o
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tem de relatar cois alguma; o 6rgio de vigilincia nio vigia
neste capitulo. ‘

Pelo Projecto Preliminar, o relatério bisico ¢ logo da
competéncia de peritos de contas e esse relatério ¢ logo publi-
cado, sem se terem pronunciado sobre eles nem 6rgdo da socie-
dade dependente nem a entidade dominante.

A legitimidade para requerer judicialmente o exame extraor-
dinirio ¢ alargada, além dos accionistas, aos credores e a repre-
sentacdes dos trabalhadores mas ndo ¢ acessivel aos érgdos da
sociedade dependente, a0 menos como uma espécie de recurso
contra o relatério dos peritos ordindrios. Também no exame
extraordindrio a Gltima palavra — e seguida de imediata publi-
cacio — cabe aos peritos especiais, em%ora a intervengio judi-
cial para a nomeagdo destes justificasse uma apreciago final dos
problemas em sentenga do mesmo tribunal.

VIIL.3. — Em todos os textos que tenho vindo a estudar,
estd prescrita a organizagio de contas consolidadas do grupo.
N3o vou referir tais textos, porque esti a ser elaborada no
smbito da CEE uma directiva sobre o assunto.

A Proposta de Sétima Directiva sobre o balanco conso-
lidado (refiro-me ao texto da Proposta apresentada pela Comis-
s50 20 Conselho em 4 de Maio de 1976; tenho noticia de que
este texto ji sofreu algumas modificagdes, que por enquanto
desconhe¢o em pormenor) distingue duas espécies de ligagdes
entre empresas ¢ duas espécies de grupos de empresas ou socie-
dades.

Sjo consideradas empresas associadas uma empresa sobre
a qual outra empresa exercer directa ou indirectamente uma
influéncia notivel; presume-se que uma empresa ¢ associada a
outra quando esta @ltima detém directa ou indirectamente
209, ou mais do capital da primeira ou dos votos inerentes
is quotas emitidas por esta (art. 1.°).

Sio consideradas empresas controladas as empresas sobre
as quais outras, ditas controlantes, podem exercer directa ou
indirectamente uma influéncia dominante; presume-se que
uma empresa ¢ controlada por outra quando esta dltima, directa
ou indirectamente, 4) detém a maioria do capital subscrito
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da empresa; b) dispde da maioria dos votos atribufdos as
quotas emitidas pela empresa; ¢) pode designar mais de me-
tade dos membros do érgio de administragdo, de direc¢io ou
de vigilincia (art. 2.°).

Nos dois casos &, portanto, prevista uma influéncia, que
no primeiro caso deve ser notdvel, no segundo caso deve ser
dominante; no primeiro caso tem de ser actual, no segundo caso
pode ser actual ou potencial.

Uma empresa controlante e uma ou mais empresas contro-
ladas por ela formam um grupo se a empresa controlante exerce
efectivamente a sua influéncia dominante, de modo que o con-
junto de tais empresas se encontra submetido i direcgio uni-
tiria da empresa controlante; quando a empresa é controlada
por outra, segundo a definigio da directiva, presume-se que
a empresa controlante ¢ a empresa controlada formam um
grupo (art. 3.°).

As empresas que nio estejam ligadas por um vinculo de
dependéncia formam igualmente um grupo se o conjunto de
tais empresas esti sujeito a uma direcgdo Gnica (art. 4.°).

As empresas que nio estejam ligadas por um vinculo de
dependéncia formam igualmente um grupo se o conjunto de
tais empresas estd sujeito a uma direcgdo Gnica (art. 4.°).

Deixando agora as hipéteses de sub-grupos, de maneira
geral o projecto de 7.* Directiva dispSe que uma empresa que
€ontrola um grupo, com sede no interior da comunidade, é
obrigada a redigir um balango de grupo e um relatério sobre
a gestio do mesmo, desde que a empresa controlante ou uma
empresa controlada seja uma sociedade anénima, uma sociedade
em comandita por acgdes ou uma sociedade de responsabili-
dade limitada (nossa sociedade por quotas).

O balango consolidado do grupo ¢ composto por trés
partes: estado patrimonial consolidado do grupo; conta conso-
lidada de lucros e perdas do grupo; notas explicativas. Para a
estrutura do estado patrimonial e da conta de lucros e perdas,
valem as disposi¢des da Quarta Directiva, que ji entrou em
vigor, com particularidades resultantes do caricter consolidado
do grupo. Acresce o relatério sobre a gestio do grupo, que deve
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conter indicacdes sobre o andamento da gestio € sobre a situa-
¢io geral do grupo.

Para pormenores sobre o Projecto de Sétima Directiva,
v. JACOB cit. ¢ LIGUOR], 1! balancio consolidato de gruppo
nella proposta di settima direttiva comunitaria, in Riv. Soc. 1978,
pigs. 761 € segs.

IX. — GRUPOS PARITARIOS

IX.1.— Na Lei alemd
IX.2. — No Projecto Preliminar de Directiva

IX.2. — J4 vimos que o § 18(2) AktG dispde «Se empresas
juridicamente auténomas estiverem agrupadas sob uma direc-
¢3o unitiria sem que uma dependa da outra, também consti-
tuem um Konzern; cada uma das empresas ¢ uma empresa
de Konzern».

Dispondo dessa maneira, o preceito nao deixa ddvida quanto
ao Gleichordnungskonzern . constituir uma modalidade de
Konzern, aplicando-se as mesmas regras salvo se, por natureza,
deverem ser exceptuadas.

O § 18(2) nio aponta nenhum meio — necessirio ou nio —
para que seja formada a direcgdo {inica ou unitiria; por isso
a doutrina—por exemplo, WURDINGER, Aktien und Kon-
zernrecht, pig. 261 — considera indiferente o meio e admite,
por exemplo, que a direcgdo unitdria resulte: apenas de umd
«nido pessoab nos érgios de administragio das duas sociedades;
de um contrato obrigacional (em contraposigio a contrato de
organizagio) pelo qual as empresas se comprometem a har-
monizar a gestio dos seus negdcios (Intezeressengemeinschafts-
vertrag); da constituigio de um 6rgio comum de geréncia;
até da constituicio duma outra sociedade encarregada de definir
a politica global das empresas participantes.

Quando o grupo paritirio ¢ constitufdo por meio de con-
trato e mesmo quando neste contrato ests incluida a criagio dum
6rgio comum de geréncia, esse contrato nio ¢ um contrato
de empresa, no sentido da AktG e distingue-se de todos estes.
Do contrato de dominio distingue-se nitidamente pela posi-
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¢do paritiria (e nio dominante-dominanda), a qual deve reflec-
tir-se no érgio comum de geréncia, porventura existente, em
cujo seio as resolugdes serdo tomadas por maioria formada ou
pelos votos de uma ou pelos votos de outra ou outras empresas.

Pode, contudo, o contrato constitutivo do Konzern pari-
tirio aproximar-se dos contratos de empresa. O Gewingemeins-
chaftsvertrag, na forma mais ampla, leva as empresas contra-
tantes a pdr em comum os seus lucros; quando duas empresas
estabelecem contratualmente um programa econémico comum,
da qual cada uma extraird proveitos, ainda n3o hd contrato de
empresas, o qual existird se as empresas estipularem que serdo
geridas por conta comum.

IX.2. — Na secgio F da Parte II, arts. 56.° e 57.°, o Projecto
de Directiva ocupa-se do «Grupo de empresas em situagio
paritiria».

Como a epigrafe indica, esses artigos pressupdem que as
sociedades participantes nesta modalidade de grupo sejam
independentes, pelo menos no sentido de que entre essas virias
sociedades nio existam relagdes de dependéncia, tais como s3o
definidas no Projecto; nio é claro se essas sociedades podem
ser dependentes de uma mesma outra sociedade ou depen-
dentes de sociedades distintas. O art. $6.° comega por dizer
@ma sociedade por acgSes independente pode estipular por
escrito com uma outra sociedade independente...».

Para que o conceito de grupo ndo varie essencialmente
entre os grupos de subordinagio e os grupos paritirios, torna-se
indispensdvel que, uma vez que nos segundos nio existem os
lagos de dependéncia existentes no primeiro, subsista o outro
elemento — a direcgio unitiria. Natural é, pois, a continuagio
do art. $6.°: «... um contrato pelo qual as duas empresas acei-
tam sujeitar-se a uma direcgio unitiria, sem que isso comporte
a dependéncia de uma ou da outra.

O instrumento de constitui¢gio do grupo paritirio é um
contrato entre as empresas; o art. §6.° serve para indicar gene-
ricamente o contetido do contrato e validar a sua celebragio,
observada a forma escrita.

O art. §7.° contém apenas regras complementares. O con-
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trato deve ser aprovado pelo 6rgdo de vigilincia e pela assem-
bleia geral da sociedade. Antes da deliberagio da assembleia
geral, o érgio directivo da sociedade deve explicar o contrato.
O contrato deve ser publicado, pelo modo prescrito na Directiva
68/151/CEE e a publicagio determina a sua eficicia. Para a
dissolugio e resolugio do contrato, sio mandadas aplicar regras
previstas para idénticos factos quanto ao contrato de predo-
minio.

Relativamente ao Gleichordnungskonzern, notam-se o
meio necessariamente contratual de constituigio e a falta de cla-
reza dos efeitos, Neste dltimo aspecto, afigura-se-me que a
colocagio dos arts. 56.° ¢ §7.° (bem como o seu reduzido con-
teido) nio tormam apliciveis ao grupo paritirio nenhumas
disposigdes da Directiva, pois nio existem nelas disposigGes
gerais sobre grupos e todas as disposi¢des do Projecto Preliminar
visam expressamente grupos de subordinagio, quer de direito
quer de facto.

X. — PODER DE DIRECGCAO E RESPONSABILIDADE
QUANTO A INSTRUGOES

X.1. — Poder de direcgiio e dever de acatar instrugdes.
X.2. — Responsabilidade pelas instrugdes dadas e pelo acata-
mento destas.

X.1. — Nos textos que tenho vindo a analisar, as instru-
¢Bes emanadas da empresa dominante e dirigidas 3 empresa
dependente sio encaradas sob virios aspectos: o aspecto do
poder de dar instruges ¢ correlativo dever de as cumprir;
o aspecto das instruSes dadas sem base em poder especifico;
o aspecto do efeito danoso ou nio, dessas instrugdes relativa-
mente 2 sociedade dependente; o aspecto do caricter permanente
ou nio das instrugdes. Dalguns desses aspectos ji tratei a pro-
pésito do grupo de facto e da simples dependéncia.

Em nenhum dos textos legislativos agora considerados,
actuais ou projectados, é reconhecido o poder de dar instrugdes
sem ter sido criado por um instrumento apropriado ou sem
ter ocorrido um facto especial, do qual a lei o faz decorrer.
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Na Lei alemd, o § 308 dispSe: «1) Se existir um con-
trato de dominio, a empresa dominante tem o direito de dar
nstrucdes ao Vorstand acerca da direcgio da sociedade.

«Se o contrato nada dispuser em contrério, também podem
ser dadas instrugdes que sejam desvantajosas para a sociedade,
se tais instrucdes servirem os interesses da pessoa dominante
ou das empresas associadas em Konzern com ela e a sociedade.

«2) O Vorstand tem de acatar as instrugSes da empresa
dominante; e nio tem o direito de se recusar a seguir uma ins-
trugio pelo facto de ela, no seu entender, nio servir os interesses
da empresa dominante ou das empresas associadas em Konzern
com ela e com a sociedade, a n3o ser que a instrugio nio sirva
patentemente tais interesses.

«(3) Se forem dadas instrucSes ao Vorstand no sentido
de efectuar um negécio que sé possa ser celebrado com o con-
sentimento do Aufsichtsrat da sociedade e esse consentimento
nio for dado dentro dum prazo razoivel, o Vorstand deve
comunicar esse facto 3 sociedade dominante.

«Se 2 empresa dominante repetir a instrugio, depois desta
comunica¢io, o consentimento do Aufsichtsrat j4 n3o ¢ neces-
sirio; se a empresa dominante tiver um Aufsichtsrat, a instrucio
s6 pode ser repetida com o consentimento desten

O Estatuto de S.E. trata das instrugBes no art, 240,°, cujo

ardgrafo 1 dispSe: «A partir da dltima publicagio feita de
Earmonia com o art. 237.° parigrafo 1, a empresa de grupo
dominante pode dar ao 6rgio de administragio da sociedade
de grupo dependente instru¢des que este Gltimo tem o dever
de seguir»

Esta redacgio, de 1975, é bastante diferente da de 1970,
que ndo criava expressamente um direito de dar instrugGes,
embora dele se pudesse depreender que, em certas circunstin-
cias, existia um dever de oil))ediéncia a instrugdes. O art, 240.°,
na nova redacgio, é expresso quanto 3 existéncia do direito a
que corresponde o dever de obediéncia por parte do 6rgio de
direcgio da sociedade dependente.

A referéncia 3 publicagio em jornais da sociedade, de har-
monia com o art. 237.°, é muito mais que o camprimento duma
formalidade, pois a publicagio tem por objecto a indemnizagio
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e a anuidade compensatéria a que Os accionistas tém direito;
o direito de dar instrugdes € o c?cver de lhes obedecer s6 vigo-
ram, portanto, a partir da data em que os accionistas livres
tém conhecimento das suas garantias efectivas.

Os parigrafos 2 e 3 do art. 240.° regulam o caso de o cum-
primento da instrugio necessitar da interven¢io doutro 6rgio
da sociedade: se a empresa de grupo dominante ¢ uma S.E.
e o cumprimento do negdcio necessita do consentimento do
6rgio de vigilincia, o qual o recusa, as instrugSes nio devem
ser seguidas sem ser obtido o consentimento do érgdo de vigi-
lancia da S.E.; se a empresa de grupo dominante ¢ uma em-
presa de direito nacional, os poderes conferidos pelo art. 66.°
ao conselho de vigilincia duma S.E. dependente do grupo
nio sio afectados, salvo se os trabalhadores da S.E. e doutras
sociedades do grupo dominadas por seu intermédio estiverem
representados nos 6rgios da empresa de grupo dominante, de
naneira equivalente 2 prevista para a S.E.

Na Proposta COUSTE, os arts. 27.° ¢ seguintes — Titulo VI,
«Funcionamento do grupo» — dispSem como segue:

A sociedade afiliada é obrigada a executar as ordens de
direcgio que lhes dirige a sociedade dominante em virtude do
poder de decisio a ela conferido pelo contrato de afiliagio;

Ela deve, contudo, recusar as ordens cuja execugio consti-
tuiria uma violagio do contrato de afiliagio ou uma infracgio
das disposigBes penais cuja aplicagio a lei nio tem por efeito
afastar (art. 27.9);

As ordens de direcgio nio podem ser dadas senio pelos
6rgios qualificados da sociedade dominante aos rgdos quali-
ficados da sociedade afiliada (art. 28.°);

Se a execugio da ordem de direcgio necessitar do consen-
timento do conselho de administragio ou do conselho de vigi-
lancia ou da assembleia geral ordiniria da sociedade afiliada,
e este consentimento nio for dado num prazo razoivel, a socie-
dade dominante tem o direito de reiterar a ordem de direcgio,
que deverd entio receber execugio mesmo sem O consenti-
mento (art. 29.°).

As ordens de direcgio podem impor i sociedade afiliada
qualquer transferéncia de activos, qualquer prestagio ou entrega
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em proveito da sociedade dominante ou doutras sociedades do
grupo. Elas podem incluir a obrigagio de celebrar convengdes
e de praticar quaisquer actos mesmo quando estas operagdes
s3o susceptiveis de causar prejuizo i sociedade afiliada (art. 30.°);

As ordens de direcgio podem igualmente impor a socie-
dade afiliada transferéncias de lucros de exercicio, em pro-
veito da sociedade dominante ou doutras sociedades do grupo
(art. 31.9),

O art. 23.° do Projecto Preliminar de Directiva estabelece:
«.a) Desde a data de publicagio do contrato conforme o
disposto no art. 15.°, a outra parte contratual pode dar ao érgio
directivo da sociedade instrugBes vinculantes. b) (remissio
para futuros preceitos da projectada Quinta Directiva, no sen-
tido de excluir a sua aplicagio).

«. Se a instrugio respeitar a um acto para o qual é neces-
siria a autorizagio do érgio de vigilincia da sociedade e este
Gltimo recusar concedé-la, a necessidade de autorizagio deixa
de existir se a instrugio for dada uma segunda vez, salvo o caso
de o 6rgio de vigilincia ter tido em conta os interesses dos tra-
balhadores e estes nio estarem representados de maneira equiva-
lente na parte contriria. Se a contra-parte for uma sociedade
por acgdes constituida segundo o direito de um dos Estados
membros, a instrugio sé pode ser dada uma segunda vez com
autoricagio do érgio de vigilincia dessa sociedaden.

O art. 23.° respeita a0s casos em que existe contrato de
dominio. O art. 48.°, na eorrelagio j4 muitas vezes estabelecida,
repete aquele art. 23.°, com ligeiras alteragdes de redacgio,
resultantes de nesse caso nio haver contrato de dominio, tais
como o direito de dar instru¢des nascer — tal como no Esta-
tuto de S.E. — da publicagio das garantias dos accionistas livres.

Uma comparagio dos pontos mais relevantes dessas regula-
mentagSes forneee os seguintes resultados:

O fundamento juridico do direito ou poder de dar instrugSes ¢
na Lei alem3 o contrato de dominio, no Estatuto de S.E. € no
art. 48.° do Projecto Preliminar o facto de terem sido concedi-
das as garantias aos accionistas livres, na Proposta COUSTE
o contrato de afiliacio, no art. 23.° do Projecto Preliminar o
contrato de predominio.
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O objecto do direito ou poder ¢ a emanacio de ordens ou
instrucBes. S6 a Proposta COUSTE apresenta uma epumeragio,
embora exemplificativa, de instrugdes ou ordens possiveis.
O direito de dar instrucdes nio encontra limitagdes no possivel
prejufzo que elas possam causar 2 sociedade; a Lei alem3 admite
expressamente que elas sejam desvantajosas, a Proposta COUSTE
susceptiveis de causar preiuizo.

Ao direito ou pocﬁ:r de dar instrugdes corre ponde necessa-
riamente um dever de obediéncia e cumprimento, nos precisos
termos do primeiro, nomeadamente dentro dos termos do ins-
trumento que lhe di origem. A Lei alemi reforga esse dever
de obediéncia quando sé justifica a recusa de cumprimento
por parte dos érg3os da sociedade dependente, desde que as
instrugdes rcccbidgas nio sitvam patentemente os interesses da
sociedade dominante ou das outras empresas do grupo.

As ordens sdo dirigidas ao érgio de direcgio da sociedade
dependente. A Lei alemi indica expressamente o Vorstand;
o Estatuto de S.E. fala em 6rgio de administragio; a Proposta
COUSTE usa a expressio «Srgios qualificados», talvez para
englobar a variedade de érgdos directivos admitidos para as
sociedades francesas; o Projecto Preliminar emprega «Srgio
directivo» e «brgio de direcgion.

O dever de cumprimento das instrugdes emanadas da
sociedade dominante ficaria comprometido se estivesse sujeito
as contingéncias do consentimento ou autorizagdo para um acto,
a dar ou negar por outro 6rgio da sociedade dependente. A Lei
alem3 refere-se ao Aufsichtsrat, o Estatuto de S.E. e o Projecto
Preliminar ao érgio de vigilincia, a Proposta COUSTE vai
até 3 assembleia geral. O remédio para a dificuldade consiste
na repetigio da ordem da sociedade dominante, com dispensa
do consentimento recusado ou nio dado, embora a lei alemi
e o Projecto Preliminar tomem a precaugio de substituir o con-
sentimento do 6rgio da sociedade dependente por um consen-
timento do érgio da sociedade dominante para a ordem ser
dada segunda vez.

Ponto que n3o aparece claramente tratado ¢ o de saber se
a direcgio unitiria e o correspondente direito de dar instrugdes
s30 apenas um direito ou também um dever da empresa domi-
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nante. Nenhuma diivida quanto 3 situagio da sociedade depen-
dente quando nio receba instrugSes — os seus 6rgdos actuario
como se a sociedade nio fizesse parte dum grupo e, portanto,
devendo cumprir os critérios legais de gestio da sua sociedade.
A ddvida consiste em saber se a sociedade dominante tem o
dever de dar instrugSes, ou seja, de orientar a sociedade depen-
dente, e como essa divida ji foi levantada nos comentadores
alemies, poderia ter sido—mas nio foi— esclarecida nos
projectos posteriores.

X.3. — Ao direito de dar instrugdes andam ligadas respon-
sabilidades dos representantes legais da empresa dominante e
dos representantes legais da sociedade dependente.

O § 309 AktG comega por enunciar os deveres dos repre-
sentantes legais da sociedade dominante: «Se existir um contrato
de dominio, os legais representantes da empresa dominante
(no comerciante em nome individual, o dono) tém para com a
sociedade o dever de, ao dar instrug3es a esta, aplicar o cuidado
de um gestor ordenado e consciencioson.

A esse preceito corresponde no Projecto Preliminar, o
art. 24.°: «Os representantes legais da outra parte contratante,
a0 exercerem o direito de dar instrugdes e conformidade com
o art. 23.° devem utilizar a diligéncia dum bom administrador
e curar os interesses do grupo e dos seus trabalhadoress. Este
art. 24.°, bem como os arts. 25.° € 26.°, de que adiante falaremos,
sio mandados, pelo art. 49.°, aplicar aos casos em que o grupo
nio se baseia num contrato de predominio.

Afigura-se necessirio algum esforgo para conciliar esses
preceitos com a faculdade de dar instrugBes prejudiciais i socie-
dade dependente. O dever de usar a diligéncia de bom admi-
nistrador ou o cuidado de gestor ordenado e consciencioso
terdo de ser reportados 3 gestio do grupo e nio de cada uma
das suas parcelas, na medida em que as instrugSes desvantajosas
forem legais.

Se os representantes legais da empresa dominante infrin-
girem o referido dever, sio obrigados a indemnizar, solidaria-
mente, a sociedade, pelos prejuizos dai resultantes. Em caso
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de diivida sobre sc eles usaram o cuidado de um gestor ordenado
e consciencioso, incumbe-lhes o 6nus da prova (AktG § 309(2)).

Pelo art. 25.° do Projecto Preliminar, «Ao exercerem o
direito de dar instrucdes em conformidade com o art. 23.°,
os representantes legais da outra parte contratante s3o respon-
siveis para com a sociedade pelos danos derivados da violagio
das obrigagdes que lhes cabem em conformidade com o art. 24.%.

Tanto aquele § 309 como este art. 25.° contém ainda pre-
ceitos de regulamentagio pormenorizada da responsabilidade
enunciada nos seus primeiros parigrafos, cuja reprodugio aqui
seria destituida de interesse.

O § 310 AktG trata da responsabilidade de membros de
6rgios da sociedade dependente. Eles respondem solidariamente,
a par dos responsiveis da sociedade dominante, se tiverem agido
com infraccio dos seus deveres. Em caso de davida sobre se
eles usaram do cuidado de um gestor ordenado e conscencioso,
incumbe-lhes o énus da prova. A obriga¢io de indemnizar
por parte dos membros do Vorstand da sociedade nio existe
se a actuacdo ocasionadora dos prejuizos provier de uma ins-
trugio que, nos termos do § 304, alinea 2, tinha de ser acatada.

A exclusio da responsabilidade dos érgdos directivos da
sociedade dependente, quando actuam em conformidade com as
instrucSes emanadas da sociedade dominante, nos termos em que
o dever de obediéncia lhes ¢ atribufdo por lei, figura no art. 33.°
da Proposta COUSTE e no art. 26.° do Projecto Preliminar.

XI. — PROTECCAO DA SOCIEDADE (PROTECGCAO
INDIRECTA DE ACCIONISTAS E CREDORES)

XI.1. — Providéncias que tutelam directamente a sociedade e
providéncias que tutelam directamente accionistas e
credores.

XI.2. — Tutela directa da sociedade.

XIL1. — Deixando agora a formagio do grupo por meio
de anexagio de sociedades e observando, nos quatro textos
apreciados, a incidéncia das providéncias vigentes e projectadas
quanto aos interesses protegidos, esta é miltipla: umas tutelam
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directamente a sociedade dependente, outras tutelam directa-
mente accionistas da sociedade dependente, outras tutelam
directamente credores da sociedade dependente e outras prote-
gem interesses dos trabalhadores desta.

E, no entanto, claro que as providéncias do primeiro género
tutelam indirectamente interesses dos accionistas e dos credo-
res. Na verdade, elas visam conseguir que o patriménio da socie-
dade seja recomposto, apesar de ou por causa da actuagio da
sociedade ou empresa dominante, na medida considerada justa;
portanto, s3o protegidos indirectamente os interesses daqueles
a quem a composi¢io do patriménio social afecta direitos actuais
ou potenciais: os credores da sociedade, que pelos bens desse
patriménio serio satisfeitos, e os accionistas, quanto aos seus
direitos sociais patrimoniais.

O sistema alemdo é fértil em providéncias atribuiveis a
um ou outro desses géneros. Assim, no caso de haver contrato
de dominio, protegem directamente interesses da sociedade
dependente (e indirectamente interesses dos accionistas e cre-
dores desta) os preceitos relativos A reserva legal da sociedade
dependente, 3 assungdo de prejuizos da sociedade dependente,
pela sociedade dominante, 3 responsabilidade da sociedade
dominante, dos representantes legais desta e dos representantes
legais da sociedade dependente pelo exercicio do poder de
direc¢do; no caso de nio haver contrato de dominio, as regras
respeitantes 3 compensagio dos prejuizos causados por negdcios
influenciados pela empresa dominante e 4 responsabilidade se
faltar essa compensagio protegem directamente a sociedade.
Mas, no caso de contrato de dominio, a compensagio exigivel
pelos accionistas e o resgate de ac¢es protegem directamente
os accionistas.

O Estatuto de S.E. renuncia a proteger directamente a
sociedade dependente e protege por via directa accionistas ¢
credores desta e o mesmo faz a Proposta COUSTE.

O Projecto Preliminar de Directiva concede protecgio
directa 3 sociedade dependente quanto a prejuizos causados
por uma entidade dominante fora de um grupo de empresas;
quando existe um grupo de empresas, quer baseado num con-
trato de predominio quer de facto, atribui a accionistas e cre-
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dores protecgio directa, mas 20 mesmo tempo protege directa-
mente a sociedade contra perdas anuais.

X1.2. — Algumas das medidas estabelecidas pela Lei alemi
para proteger directamente a sociedade j4 foram por mim ex-
postas a propdsito do tratamento dos grugos de facto e do poder
de direccio e correspondente responsabilidade. Restam duas
providéncias, desencadeadas por contrato de domifnio ou con-
trato de entrega de lucros.

O § 300 AktG prescreve que na reserva legal devem ins-
crever-se, em lugar da quantia indicada no § 110(2),1 (ou seja,
a vigésima parte do saﬁo positivo anual deduzido dos prejui-
z0s vindos do ano anterior, até que a reserva atinja a décima
parte do capital social, ou a importincia mais elevada indicada
nos estatutos) o seguinte: 1I. Se exXistir wm contrato de en-
trega de lucros, do qual, sem a entrega dos lucros, resulte um
saldo positivo anual insuficiente para cobrir os prejuizos trans-
portados no exercicio anterior, a quantia equivalente 3 décima
parte do capital social, ou 2 percentagem mais elevada desse
capital, determinada nos estatutos, mas, em todo o caso, nunca
inferior 3 quantia estabelecida no n.° 2, se for necessiria para
preencher a reserva dentro dos primeiros cinco exercicios,
iniciados durante a vigéncia do contrato ou apds a execugio
dum aumento de capital; 2. se existir um contrato de en-
trega parcial de lucros, a quantia que, deduzida a entrega de
lucros, teria de ser inscrita na reserva legal nos termos do
§ 150(2),1; 3. se existir um contrato de dominio, sem que
a sociedade também seja obrigada a entregar todos os seus lucros,
a quantia que é necessiria, nos termos do n.° 1, para preencher
a reserva legal, mas pelo menos, a quantia estabelecida no
§ 150(2),1 ou, se a sociedade for obrigaaa a entregar, em parte,
os seus lucros, a estabelecida no n.° 2.

O § 302 trata da assungio pela empresa dominante de
prejuizos da sociedade dependente, Se existir um contrato de
domifnio ou um contrato de entrega de lucros, o outro contracnte
tem de compensar o deficit anual que, por qualquer razdo, s
verifique durante a vigéncia do contrato, sempre que este nio

for compensado por terem sido retiradas das reservas livres
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quantias que nela tenham sido investidas durante o mesmo
periodo.

Como explica LUTTER cit. pig, 10, «sto significa que,
independentemente das causas das perdas (quer estas derivem
de directrizes prejudiciais da empresa controlante quer derivem
do andamento desfavorivel dos negécios) a sociedade depen-
dente nio pode sofrer nunca perdas definitivas. Sempre que
pelo balango se verifique uma perda, imediatamente surge para
a sociedade dependente um direito 3 correspondente cober-
tura, por parte da empresa dominante. A empresa dominante
tem legitimidade para dispor como lhe agrade da sociedade
dependente, mas sempre que no fim do exercicio se mostra
uma perda desta, tal perda deve ser coberta integralmente pela
empresa dominante, seja qual for a situagio econdémica destar.

No Projecto Preliminar de Directiva hi a este respeito
dois preceitos, nenhum dos quais é para mim inteiramente
claro. O art. 22.° dispde: «1, A sociedade tem, relativamente
A contraparte contratual, um direito 3 compensagio de todas
as perdas anuais sofridas durante o perfodo de validade do
contrato, sempre que, durante tal periodo, a perda nio seja
compensada com lucros ou com a atribui¢gio do montante
correspondente 2 reserva legal ou a reservas livres. Tal direito
torna-se exigivel na cessagio do contrato. 2. Durante o
periodo de validade do contrato, a compensagio torna-se exi-
givel se for declarada a insolvéncia da sociedade», Faz-se, pois,
uma espécie de balango das vantagens e desvantagens do con-
trato de predominio: de um lado, as perdas de exercicio, doutro
lado, os lucros dos exercicios (e aquilo que se retirou das reser-
vas da sociedade) e apurando-se um saclldo negativo, a contra-
parte contratual terdi de compensar a sociedade; tal balango
s6 €, porém, efectuado em duas ocasides: ou no termo do con-
trato ou, antes deste facto, se a sociedade se tornar insolvente
e por isso for preciso fazer valer tal direito. A minha dévida
reporta-se 3 cumulagio de tal providéncia com a acgio directa
dos credores sociais contra a empresa dominante; aquela pro-
vidéncia parece desnecessiria desde que existe esta acgio.

O art, 47.° reproduz substancialmente o regime criado pelo
art. 22,°, mas afigura-se-me descabida a frase @mo momento

-3
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da cessagio do contrator (e sociedade dependente do grupo
pode exigir 2 empresa dominante, no momento da cessagio
do contrato, a compensagio de qualquer perdar, etc.). Por
defini¢io, a alinea D, onde se insere o art. 47.°, trata do grupo
fora do contrato de predominio e, portanto, nio percebo qual o
contrato cuja cessag3o estd prevista no art, 47,%, para desencadear
o direito de compensagio das perdas anuais.

XII. — PROTECGCAO (DIRECTA) DOS ACCIONIS-
TAS

XIL1. — Accionistas protegidos

XII.2. — Meios de protecdo

XII3. — Compensagdo anval

XII4. — Direito a alienagio de acgdes

XIL1. — Abordando a protecgio dos accionistas da socie-
dade dependente, conviri observar que os accionistas prote-
gidos s30, nos quatro textos de que tenho vindo a ocupar-me,
Jelimitados de virias maneiras e recebem designagSes diferentes.

Na Lei alem, os accionistas a quem sdo atribuidos direitos
por serem considerados necessitados de protecgio sio cha-
mados aussenstenhenden Aktionire (o Dr. Alberto Pimenta
traduz por «ascionistas dissidentes», que talvez ndo exprima per-
feitamente a ideia). Ponto de referéncia ¢ um contrato de
dominio ou de entrega de lucros e portanto os accionistas 2
proteger sio aqueles que nio sejam a outra parte contratante
ou que nio estejam de tal modo ligados com ela que os seus
interesses sejam satisfeitos pelo préprio contrato.

O Estatuto de S.E. fala em accionistas livres, mas n3o os
define.

A Proposta COUSTE usa accionistas ou s6cios externos €
no art. 5.° define-os como os accionistas ou socios da socie-
dade afiliada que nio tém participagio no capital dominante
gue ultrapasse 1 por cento do capital e que ndo participem,

e direito ou de facto, na direcgdo do grupo.

O Projecto Preliminar de Directiva preferiu «accionistas

livres» e define—os no art. 9.° como todos os accionistas da socie-
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dade, exceptuados aqueles que formem a outra parte contra-

, nio sendo, contudo, considerado accionista livre, na
hipétese de possuir acgdes da sociedade, a empresa que domine
a contraparte contratual, a empresa ligada 4 contraparte con-
tratual por um contrato de predominio ou de atribuigio de
lucros, a empresa de grupo ligada com a outra parte contra-
tual no sentido do art. 31.°, a empresa que possua todas as acgdes
da outra parte contratual.

XII.2. — Em todos os textos aqui analisados, a protecgio
dos accionistas ¢ efectuada por duas ordens de providéncias:

— a atribui¢io periédica duma importincia em dinheiro,
como rendimento das ac¢Bes (designi-la-ei por «compensagios;
¢ chamada Ausgleichszahlung na Lei alem3, annuité compensatoire
no Estatuto de S.E., allocation compensatrice na Proposta Cousté,
conguaglio na versio italiana do Projecto Preliminar);

— a atribui¢io dum direito 3 alienagio de acgdes (adiante
veremos se hi melhor nome).

A obrigagio da parte da empresa dominante de atribuir
aos accionistas a compensagio é imprescindivel parte do con-
trato de dominio (AktG § 304(1), completado pela alinea (3),
que declara nulo o contrato que, violando o disposto na alinea (1),
nio preveja absolutamente nenhuma compensagio); do con-
trato de afiliagio (Proposta COUSTE, art. 13.%); do contrato
de predominio (Projecto Preliminar, art. 9.°, 1). Esti igualmente
prevista, sem precedéncia de contrato, como decorre do res-
pectivo sistema, no Estatuto de S.E., arts. 228.°, n.° 2 e 231.°

A promessa de aquisigio de acgdes é exigida como parte
integrante dos referidos contratos pelos mesmos preceitos da
AktG, da Proposta COUSTE e do Projecto Preliminar. Além
disso, porém, o direito i alienagdo ¢ estabelecido, sem depen-
déncia de contrato, pelo art. 228.°, n.° 1 do Estatuto de S.E.
e pelos arts. 6.° e 36.> do Projecto Preliminar.

A articulagio entre as duas providéncias obrigatoriamente
prometidas pela empresa dominante ou a que esta fica sujeita
por forga da lei ¢ feita pela opgio dos accionistas. Nuns textos
parte-se da compensagio obrigatéria para a alienagio facultativa
(AktG, §§ 304 € 305); noutros parte-se da alienagio e permite-se
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a escolha da compensagio (Estatuto de S.E., art. 228.9), mas a
escolha entre um e outro meio de protecgio cabe sempre a0
accionista — AktG § 305(1), Estatuto de S.E., art. 228.% n.° 2;
Proposta COUSTE, art. 18.°; Projecto Preliminar, art. 18.°

XII.3. — A compensagio deve ser — para usar a expres-
sio alem3 — adequada. Para que ela o seja, s3o fixados critérios
e criados processos de determinagio.

Consoante o § 304(r) AktG, como Ausgleichszahlung deve
assegurar-se, pelo menos, o pagamento anual da quantia que,
segundo a precedente rendabilidade da sociedade e a sua pre-
vistvel rendabilidade futura, se prevé que poderia atribuir-se,
em média, como dividendo, a cada acgio, tendo em conta as
adequadas amortizagBes ¢ reavaliagSes, mas ndo a constitui¢io
de reservas livres. Se o outro contraente for uma sociedade
por acgdes ou em comandita por acgdes, também pode ser
assegurado como Ausgleichszahlung o pagamento da quantia
que eventualmente competiria as acgoes da outra sociedade
como dividendo, tendo pelo menos o respectivo valor nominal.

Se a compensagdo prevista no contrato nao for adequada,
deve o tribunal fixar a que serd contratualmente devida, se isso
Ihe for requerido, e se o contrato previr uma compensagio ade-
quada segundo a alinea 2 proposi¢io 2, ¢ ele que a fixa, nos ter-
mos desse preceito.

Qualquer accionista externo tem direito a requerer. O reque-
rimento sé pode ser apresentado dentro de dois meses a con-
tar do dia em que, nos termos do § 10 do Cédigo Comercial,
o regime da existéncia do contrato ou de uma alteragio deste
se considere anunciado.

Se o tribunal fixar a compensagio, o outro outorgante
pode denunciar o contrato, dentro de dois meses a contar do
trinsito em julgado da decisio, sem observincia de um prazo
de deniincia.

O Estatuto de S.E., que colocou em primeiro lugar o direito
3 alienagio das acgdes, na sua redacgio de 1970 simplificava
muito o montante da compensagio: limitava-se a dizer que as
anuidades compensatérias sio reportadas ao valor nominal das
acgBes € as @otas» a0 art. 231.° explicavam que nio valia a
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pena criar sistemas de determinagio da compensagio adequada,
porque a escolha cabe a0 accionista e este, caso nio lhe ofere~
¢am wma anuidade que o convenga a deixar de exigir a aquisi¢io
das suas ac¢es, optard por esta. Na redacgio de 1975 mudou
de critério, e passou a fixar as bases para o cilculo da anuidade
compensatdria.

Na Proposta COUSTE a opgio pela allocation compen-
satrice — art. 19.° — deve ser oferecida aos accionistas ou sécios
externos da sociedade filiada juntamente com o regulamento
terminal. O montante ¢ estabelecido conforme o rendimento
passado da sociedade filiada e as perspectivas futuras desta,
tanto quanto possivel aproximado do montante com o qual
o accionista poderia contar se a sociedade tivesse ficado inde-
pendente. Pode também oferecer-se um montante proporcional
aos futuros dividendos da sociedade dominante, ou ainda um
montante representativo duma frac¢io fixa dos lucros conso-
lidados do exercicio.

Quando adiante tratar da alienagio das acgBes referirei as
possiveis contestagSes do montante da_compensagio.

Novidade da Proposta COUSTE, cujo efeito pritico &
duvidoso, visto a entidade dominante dispor duma influéncia
dominante, & privar de direito de voto as acgdes mantidas pelos
accionistas externos que optaram pela compensagio.

Os arts. 11.° ¢ 37.° do Projecto Preliminar seguiram as
linhas gerais dos textos alemfo e francés: a compensagio que
a outra parte contratual (ou a empresa dominante, se nio houver
contrato) deve pagar anualmente ser4 pelo menos igual 3 impor-
tincia que, com base nos resultados precedentes da sociedade
e tendo em conta as perspectivas futuras, poderia ser distri-
buida como dividendo médio a cada acgdo; se a outra parte
contratual for uma sociedade por acgdes independente, pode
esta calcular a compensagio em fungio também do dividendo
correspondente 3s suas acgSes. A relagio de troca (subentenda-se
que neste caso n3o hi troca real, mas apenas um célculo dos
valores das acgdes das duas sociedades) deve ser para tal fim
calculada como se se tratasse duma troca de acgBes em caso

de fusdio.
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XiL4. — O segundo meio de proteccio dos accionistas
consiste grosso modo no direito de o accionista exigir que a
empresa ou entidade dominante adquira as suas acgdes, em deter-
minadas condigdes.

A situaggo juridica do accionista e reflexamente da empresa
dominante a este respeito aparece descrita na AktG como uma
obriga¢io da empresa dominante de adquirir as acgSes contra
uma adequada indemnizagio; no Estatuto de S.E. como uma
obrigagio de indemnizar o accionista em troca da tomada
(reprise) das suas acgdes; na Proposta COUSTE como um «droit
de retrai do accionista, mas fala também numa dndemnité»
a receber por este; no Projecto Preliminar, como obrigagio de
pagar uma adequada indemnizagdo contra a entrega das acg3es.

saliente o termo «ndemnizagio», mas tenho ddavidas
sobre a sua curialidade, sobre o termo correcto a usar € sobre
a natureza jurfdica da operagio.

Basicamente, sucede que um accionista nio quer continuar
na sociedade, porque esta tomou uma deliberagio —a qual
vai ser devidamente executada — que ele n3o reputa, por qual-
quer motivo, conforme a0s seus interesses (ou estd criada uma
situagio de facto vista pelo accionista com a mesma descon-
fianca); pretende por esse facto apartar-se da sociedade ¢ a lei
concede-lhe esse cfi’reito. O accionista n3o vai, todavia, exercer
tal direito contra a sua sociedade, ou seja, a sociedade depen-
dente, mas contra a entidade dominante que terd influenciado
a deliberagio e possivelmente vird a beneficiar dela.

Na doutrina, esse direito do accionista tem sido quali-
ficado como um droit de retrait em sentido amplo (ANNE
PETITPIERRE-SAUVAIN, ob. cit. pig. 150; além desse
livro, para os problemas relativos 3 protecgao dos accionistas
externos, v.WESELY, Mehtheit und Minderheit in der Aktienge-
sellschaft unter besonderere Berucksichtigung des Rechts der verbun-
den Unternehmen e BEJOT, La protection des actionnaires externes
dans les groupes de sociétés en France et en Allemagne). Conside-
rando como droit de retrait em sentido estrito o direito conce-
dido 20 accionista externo, na sequéncia de certas deliberacGes
da assembleia geral, de exigir que a sociedade lhe adquira as
suas acgdes, ¢ considerando que o elemento essencial estd na
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retirada do accionista e nio na entidade que providenciari

uanto 3 contrapartida da participagio retirada, admite aquela
goutrina um droit de retrait em sentido amplo, em casos como
o agora considerado.

A lei portuguesa conhece casos em que o accionista por
sua iniciativa se afasta da sociedade, como o direito de exo-
neragdo (Cédigo Civil, art. 1002) e o direito de o sécio de
sociedade por quotas se apartar da sociedade (LSQ, art. 41.°
§ 4.°). Sdo, porém, casos em que o rembolso a que o sécio
tem direito incumbe 2 prépria sociedade donde o sécio se
exonera ou aparta.

Se a tradugo literal da expressio inglesa «right to be bought
up» ndo fosse ridicula em portugués, seria ela a minha prefe-
rida. A falta de melhor, direi «direito 3 alienacio das accBes»
ou «direito a que a entidade dominante adquira as acgSes».

Suponho que as referéncias a «indemnizagio» derivam da
circunstincia de o accionista ser colocado, sem o seu acordo,
numa situagio que o leva a alienar as suas ac¢Bes, mas nio me
parece que a palavra esteja usada num sentido técnico do qual
possam ser extraidas consequéncias, designadamente ser ela
utilizada para a construgio técnica da hipétese. Com essa res-
salva, usarei a palavra «ndemnizagio» quando os textos a em-
pregarem.

Vejamos o objecto dessa «indemnizagio». Em todos os
textos ela pode consistir ou em dinheiro ou em titulos; variam
as circunstincias em que podem ser oferecidos uns ou outros
desses bens.

O § 30s5(2) AktG manda que o contrato estipule como
indemnizagio o seguinte:

I. Se o outro contraente for uma sociedade por acgdes
n3o dependente e nio em posse maioritiria, ou uma sociedade
em comandita por ac¢Bes com sede no territério nacional, a
entrega de acgBes dessa sociedade;

2. Se o outro contraente for uma sociedade por acgdes
dependente ou em posse maioritiria e a empresa dominante
(subentenda-se, a empresa dominante desse outro contraente)
for uma sociedade por ac¢Ses ou uma sociedade em comandita
por acgSes com sede no territério nacional, quer a entrega de
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acgBes da sociedade dominante ou com participagio maioritiria,
quer uma indemnizagio em dinheiro;

3. Em todos os outros casos, um pagamento em dinheiro.

No Estatuto de S.E., art. 228.%, n.° 1, estd também pre-
vista a oferta de indemnizagio em dinheiro ou em acgBes,
conforme virias circunstincias. ]

Novidade trazida pela Proposta COUSTE ¢é a troca das
acgdes da sociedade dependente por acgBes, obrigagdes conver-
tiveis em acgdes ou obrigagdes ordindrias. Os arts. 15.° € 16.°
indicam os casos em que a oferta pode ser feita em titulos ou
deve ser feita em dinheiro, os quais variam conforme a socie-
dade é ou nio dependente doutra, a espécie da sociedade € o
local da sua sede.

O art. 10° do Projecto Preliminar (caso de existéncia de
contrato de predominio, mas para o qual remete o art. 6.°
relativo a dependéncia fora do grupo) comega por impor a
oferta duma adequada indemnizacio em dinheiro. No entanto,
g) se a contraparte ¢ uma sociedade por acgdes independente
constitufda em conformidade com o direito de um dos Estados
membros, ela pode propor, em substituigio da indemnizagio
em dinheiro, a troca das acgSes dos accionistas livres por acgGes
ou obrigag3es, convertiveis ou nio, da sociedade dominante;
a proposta pode também deixar aos accionistas livres a escolha
entre a indemnizacio em dinheiro e a troca das suas acges;
b) se a contraparte ¢ uma sociedade por acgSes independente,
n3o constituida segundo o direito dum Estado membro, tam-
bém ela pode propor aos accionistas livres a escolha entre uma
indemnizacio em dinheiro e a troca das suas acgdes por acgdes
ou obrigagdes, convertiveis ou no.

O art. 36.° do Projecto Preliminar reproduz (para os casos
de grupo fora do contrato de predominio) o disposto no art. 10.%,
mas com uma diferenca: as acgdes ou obrigagdes, convertiveis
ou n3o, oferecidas pela empresa dominante s3o acgSes ou obri-
gagBes da sociedade dominante do grupo, a qual pode nio ser a
sociedade oferente. Vimos nos textos acima referidos situagOes
desse género, mas parece estranho que, no caso do art. 36.,
n3o seja itida a oferta de acgBes ou obrigagdes da propria
dominante, s¢ esta por sua vez for dependente doutra. Este



GRUPOS DE SOCIEDADES 345

aspecto talvez esteja relacionado com o complicado art. 50.°,
onde se prevé a hipétese de uma sociedade dependente (do
grupo) ser controlada pela sociedade dominante (do grupo)
mediante uma outra ou outras empresas do grupo; é, pois,
uma hipétese de dominio indirecto. Nessa hipStese, essas outras
empresas através das quais é estabelecido o dominio entre as
duas primeiramente consideradas podem fazer as ofertas pre-
vistas no art. 36.°, ou seja, a indemnizagio e a compensagio.
A partir da publicagdo da oferta duma dessas sociedades, opera-se
uma espécie de fixagio e, portanto, os outros efeitos — poder
de dar instrug3es, responsabilidade por essas instrugdes — pro-
duzem-se quanto a essa sociedade ¢ s6 essa.

A articulagio entre as vérias opgdes deixadas aos accio-
nistas livres é feita pelo art. 18.° do Projecto Preliminar, que,
em resumo, dispde: «o accionista que pretenda a indemnizagio
(em dinheiro ou em acgBes ou obrigagBes) deve exigi-la dentro
de um prazo, que é de trés meses a contar da publicagio do
contrato, salvo se tiver havido recurso ao tribunal, pois neste
caso serd de um més a partir da publicagio da decisio judicial;
os accionistas que nio tenham exigido a indemnizagio tém
direito 2 compensagio anual; as duas partes contratantes sio
solidariamente responsaveis pelo pagamento da indemnizagdo
em dinheiro e pela compensagio; pela troca de acgBes é res-
ponsivel a contraparte contratual.

E comum a todos os textos aqui considerados a preocupagio
de que os accionistas obtenham realmente contrapartida ade-
quada, quer quanto i compensagio quer quanto 2 chamada
indemnizagio a receber pelas suas acgBes. Usam-se para o efeito
exames por peritos, ou nomeados pela sociedade ou nomeados
pelo tribunal, e recursos a decisBes judiciais. Seria muito longo
e julgo que sem interesse reproduzir aqui os preceitos dos qua-
tro textos sobre o assunto e por isso apenas descreverei o pro-
cesso usado pelo Projecto Preliminar para a hipétese de con-
trato de dominio (reproduzido, com ligairas adaptagdes, quanto
aos grupos fora do contrato de predominio).

O 6rgio de direcgio da sociedade dependente (art. 12.°)
tem o dever de nomear um ou mais peritos de contas indepen-
dentes (que podem ser os peritos encarregados da revisio de
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contas da sociedade) para redigir um relatério destinado aos
accionistas sobre a adequagio das propostas. A requerimento
de um ou mais accionistas livres da sociedade, o tribunal pode
nomear um ou mais peritos, se nio for considerada assegurada
a imparcialidade dos nomeados pela sociedade. No seu rela-
tério, devem os peritos declarar se, na sua opinido, as pro-
postas da contraparte contratual sio conformes aos preceitos
da Directiva e se sio adequados. Além disso, s3o exigidas virias
mengdes concretas: ) no caso de indemnizagio em dinheiro,
o montante do patriménio liquido da sociedade calculado
com base nos valores reais, o valor de rendimento da socie-
dade, tendo em conta as perspectivas futuras, os critérios de
avaliagio do patriménio liquido e do valor de rendimento;
no caso de troca de acgdes: a relagio entre os patriménios
lquidos das sociedades calculados com base nos valores reais;
a relagio dos valores de rendimento das sociedades, tendo em
conta as perspectivas futuras; os critérios de avaliagio dos patri-
ménios liquidos e dos valores de rendimento; no caso de paga-
mento duma compensagio anual, os elementos para o cilculo
do dividendo médio, quer, conforme os casos, em relagio 2
sociedade dependente quer 3 sociedade dominante.

O érgio de direcgio da sociedade redige um relatério
em que expde o seu préprio ponto de vista sobre o relatério
dos peritos e as suas conclusdes (art. 13.°).

Depois do contrato aprovado, e no prazo de um més
a contar da sua publicagio, um accionista livre pode pedir 2
autoridade judiciiria que examine se a indemnizagio ou a
compensagio sio adequados (art, 17.9). E deixado 3s legislagdes
nacionais regular o processo judicial para este efeito, mas sio
apontados certos passos obrigatdrios desse processo. Esse artigo
termina por um preceito que ji encontrdmos € que se justifica
pela possivel mudanga que a fixagdo judicial de montantes
pode trazer 3 vontade de contratar: se a indemnizacio ou a
compensagio anual sio fixados pela autoridade judicidria, 2
contraparte contratual pode denunciar sem pre-aviso o contrato,
no prazo de um més, contado do dia em que a decisio tran-
sitou em julgado.
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XIII, — PROTECCAO DIRECTA DOS CREDORES

XIII. —J4 vimos que no sistema alemio sé esti prevista
a protegio directa dos credores da sociedade dependente na
hipétese de ter terminado um contrato de dominio ou um con-
trato de entrega de lucros.

Nesse sistema, os credores da sociedade dependente sio
indirectamente tutelados através das providéncias tomadas para
a manutengio do patriménio social: assungio de prejuizos
pela empresa dominante; indemnizagio de prejuizos causados
pelo exercicio da influéncia da empresa dominante.

A hipétese especial acima referida estd prevista no § 303
AktG, cujo primeiro trecho dispde: «No final de um contrato
de domfnio ou de um contrato de entrega de lucros, o outro
contraente tem de prestar caugio a favor dos credores da socie-
dade cujos direitos se tenham constituido antes da inscri¢io do
termo do contrato no registo comercial se considerar anun-
ciada nos termos do art, 10.° do Cédigo Comercial, se estes
se lhe dirigem, para este fim, dentro de seis meses ap6s o anfin-
cio da inscrigio. Os credores devem ser avisados desse direito
no andncio do registo».

Esta tutela de credores é ainda um reflexo da existéncia
e do funcionamento do contrato de dominio ou de entrega
de lucros; a situagio em que a sociedade possa ter ficado, por
causa da empresa dominante, quando esse contrato terminar,
justifica que os credores cujos créditos tenham sido constitui-
dos antes de o termo do contrato ter sido tornado pablico
possam, se nisso tiverem interesse, requerer a prestagio de
caugio a seu favor,

No Estatuto de S,E,, a protecgio dos credores das empresas
que, num grupo, sejam dcpendentes, esti contida no art, 239,°,
do seguinte teor: «1. A empresa de grupo dominante res-
ponde pelas obrigagdes da sociedade de grupo dependente,
2, A acgio nio pode, contudo, ser exercida contra a empresa
de grupo dominante senio depois de o credor ter infrutifera-
mente colocado em mora, por escrito, a sociedade de grupo
dependente, para satisfazer o seu créditon,
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Pode este regime ser considerado dristico, mas n3o pode
ser apodado de confuso. Nenhuma distingio, nem de natureza
nem de tempo, é estabelecida entre os débitos da sociedade
dependente; a sociedade dominante responde por todos, a
partir do momento em que se tornou dominante.

Os autores do projecto de Estatuto nio escondem que esta
responsabilidade conduz a «wm certo excesso em favor do credom,
mas consideram-na justificada «por causa das possibilidades de
intervencio da empresa dominante na gest3o da empresa domi-
nada», O sistema de cobertura, pela empresa dominante, das
perdas da empresa dependente foi inteiramente excluido pelos
autores do Estatuto, com preferéncia da responsabilidade directa
da empresa dominante «porque esta tem a vantagem de o cre-
dor poder também accionar a empresa que tem a responsa-
bilidade econémica da situagio do seu devedom, vantagem
que ¢ um facto clarissimo, mas que, salvo o devido respeito,
nio constitui justificagio aceitivel.

A finica atenuagio encontra-se na prévia tentativa de satis-
fagio pela sociedade directamente responsivel.

Atenuacio formalmente menos exigente, mas praticamente
com valor aproximado, encontra-se na Proposta COUSTE,
cujo art. 24.° dispde: «A sociedade dominante responde, soli-
dariamente com a sociedade dependente, por qualquer divida
desta, vencida antes do exercicio antecedente ser encerrado e
que continue exigfvel trés meses depois da aprovagio das con-
tas do dito exercicior. Plena cominagio de responsabilidade
solidiria da empresa dominante, sem atengio 3 data, anterior
pu posterior ao inicio do domfnio, de constituicio do débito
ou da natureza desta; o simples decurso de um outro prazo
a contar da aprovagio das contas de exercicio da sociedade
dependente, torna o débito exigivel 2 sociedade dominante.

O art. 24.° aplica-se no caso de haver contrato de afiliag3o;
na hipétese de nio existir tal contrato, nio podem os credores
da sociedade dependente agir directamente contra a sociedade
dominante, a nio ser no caso de responsabilidade desta, nos
termos do art. 37.°, que ji acima referi.

Os direitos dos credores, segundo o Projecto Preliminar



GRUPOS DE SOCIEDADES 349

de Directiva, em caso de simples dependéncia fora dum grupo
de empresas, art. 4.°, n.° 2, foram acima expostos.

Conforme o seu sistema, j4 explicado, de criagio de regi-
mes paralelos, o Projecto Preliminar volta a tratar dos direitos
dos credores em dois lugares distintos, consoante haja contrato
de predominio ou o grupo se tenha formado fora cfo contrato
de predominio.

Para o primeiro caso, o art. 21.° dispde: «1. A contra-
parte contratual responde pelas obrigagdes da sociedade nas-
cidas antes da celebragio do contrato e durante o periodo de
validade deste. 2. A acgio contra a contraparte contratual
pode apenas ser proposta se o credor tiver sem resultado colo-
cado em mora, por escrito, a sociedade».

Para o segundo caso, vale o art. 46.°: «1. A empresa
dominante do grupo responde pelas obrigagdes contraidas
pela sociedade dependente. 2. A acgio contra a empresa
dominante do grupo pode ser proposta apenas se o credor
tiver sem resultado colocado em mora, por escrito, a sociedade».

A diferenca das hipéteses bisicas determina as diferengas
de redacgio, a mais importante das quais respeita ao nasci-
mento da obrigagio. O art. 21.°, pressupondo a existéncia dum
contrato de predominio, refere-se a0 tempo anterior i cele-
brag3o desse contrato e ao tempo de validade deste; o art, 46.°,
por ndo haver um contrato de predominio que possa servir
como ponto de referéncia, abrange todas as obrigagdes da
sociedade dependente.

A responsabilidade da empresa dominante nio é mera-
mente subsididria, pois nio é exigido que os bens da sociedade
dependente tenham sido previamente excutidos.

X1V — PROTECCAO DE TRABALHADORES

XIV.— O art. 100.° do Estatuto de S.E. determina que
seja constituida uma comissio europeia de empresa em qual-
quer S.E. que tenha pelo menos dois estabelecimentos situados
em diferentes Estados membros, cada um com o minimo de

50 trabalhadores.

@
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Sio comissdes formadas por trabalhadores ¢ tém as fun-
¢des estabelecidas no Estatuto correspondentes 3s das comis-
<3es de trabalhadores de empresas, dos direitos nacionais.

Os arts. 130.° e seguintes do mesmo Estatuto prevéem
a formagio da comissio de empresa de grupo numa S.E. que
seja a sociedade dominante dum grupo, tal como definido
no art, 223,°, desde que o grupo compreenda pelo menos dois
estabelecimentos com sede nos Estados membros e tendo pelo
menos so trabalhadores cada. O mesmo se aplica no caso de
a S.E. ser ela prépria dominada por outra empresa dentro dum
grupo, a nio ser que os trabalhadores da S.E. e das empresas
de grupo dependentes dela estejam representados nessa empresa
por um érgio equivalente 3 comissio de empresas de grupo
dc S.E.

Os artigos seguintes regulam a composigio, competéncia
direitos da comissio e deles parece-me mais interessante, por
mostrar a articulacio dessa com outras comissGes, O art, I 34,°,
onde se dispSe que: a comiss3o de grupo de empresas tem por
missio defender os interesses dos trabalhadores que exer-
gam a sua actividade no grupo dominado pela S,E.; a com-
peténcia da comissio de empresa de grupo abrange apenas
assuntos respeitantes a0 grupo ou a Varias empresas do grupo
e que nio possam S€r resolvidas pelos érgios representativos
dos trabalhadores existentes nas empresas do grupo; 2 comis-
sio de empresas do grupo nio pode negociar nem celebrar
acordos respeitantes is condigdes de trabalho a nio ser que
uma convencio colectiva europeia a autorize expressamente
a celebrar acordos complementares.

O relatério da Proposta COUSTE prevé que a entrada
duma sociedade num grupo suscite, relativamente aos traba-
lhadores desta, duas ordens de problemas:

— manutencio dos contratos de trabalho e das vantagens
adquiridas por efeito desses contratos efou das convenges
colectivas;

_ representagio dos trabalhadores das empresas depen-
dentes junto da empresa dominante.

A ‘proposta s se ocupa da segunda ordem de problemas,
para os quais estabelece duas providéncias: a representagio dos
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trabalhadores da sociedade dependente no comité de empresa
do grupo; o destino das acgdes ou outros titulos da sociedade
dependente recebidos ou adquiridos pelos trabalhadores nesta
qualidade.

O art, 25,° cria, junto da sociedade dominante, uma comis-
sio central de grupo, cujo parecer deve ser obrigatoriamente
pedido pelos 6rgios de direcgdo ou de gestio desta sociedade,
sempre que as decisBes, previstas em certos diplomas, respeitem
a uma ou mais sociedades afiliadas ¢ nio apenas 2 sociedade
dominante.

A comissio central de grupo ¢ composta por membros
designados pelas comissGes de empresa das sociedades afilia-
das e da sociedade dominante, em funcio do niéimero de tra-
balhadores desta sociedade, nas condi¢Bes que serio fixadas
por decreto.

Os pareceres e decisdes da comissdo central de grupo im-
pdem-se 3s comissdes de empresa das sociedades afiliadas e da
sociedade dominante.

O art. 26.° prevé que os trabalhadores da sociedade afiliada
tenham recebido ou adquirido ac¢Bes desta, em circunstincias
contempladas em certos preceitos legais, ¢ regula, em termos
que nio vale a pena pormenorizar, o regime das préprias acgSes
ou da compensagio em dinheiro que, por aquelas acgBes, os
trabalhadores venham a receber da sociedade dominante.

Nenhum dos outros textos analisados trata de aspectos
relativos a trabalhadores, mas na Alemanha hi que mencionar
outros diplomas. A Lei de Cogestdo (Gesetz iiber die Mitbes-
timmung der Arbeitnehemer, de 4 de Maio de 1976) § 1 atri-
bui um direito de cogestdo aos trabalhadores de certas empresas,
definida pelo seu tipo juridico e pelo niimero de trabalhadores
(2 000).

O § s respeita a0 Konzern e dispde (deixando agora os
casos de sociedades em comandita, de que o parigrafo também
trata) que, se uma empresa referida no § 1 for a empresa domi-
nante dum Konzern, os trabalhadores das empresas de Konzern
consideram-se como trabalhadores da empresa dominante, para
os efeitos da aplicagio dessa pena 3 empresa dominante.
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Também a Betricbsverfassungsgesetz, na redacgio de 18 de
Janeiro de 1972, prevé 2 criagio embora facultativa, duma
comissio de grupo de empresas, Konzembetriebsrat. O § 54
estabelece que num Konzern, tal como definido no § 18(x)
AktG, um Konzernbetriebsrat pode ser criado por resolugdo
Jas comissdes centrais de empresa, desde que esta resolugio
obtenha aprovagio de comissSes das empresas dependentes
onde trabalhem pelo menos 75 % da totalidade dos trabalha-
dores do Konzern. Dos preceitos relativos a essa comissio de
grupo destaco o § 58, relativo 2 competéncia: a comissio de
grupo de empresas terd competéncia para assuntos que afec-
tem o grupo ou duas ou mais das suas empresas dependentes,
que as comissSes das empresas nio sejam capazes de resolver
com estas, mas aquela comissio de grupo nio ser4 considerada
um 6rgdo superior 3s comissdes de empresas.

XV — OUTROS CONTRATOS DE EMPRESA

XV. — Seria muito longo reproduzir aqui toda a regula-
menlagio alemi dos contratos de empresa. Limitar-me-ei a
relatar os preceitos do Projecto Preliminar de Directiva, ante-
pondo uma observagio quanto ao sistema.

A Lei alem3 define os contratos de empresa nos §§ 201
e 292. As vérias SecgSes que comegam no § 293 regulam glo-
balmente os contratos de empresa, de modo que alguns desses
preceitos aplicam-se a todos os contratos de empresa, enquanto
outros preceitos sio apliciveis apenas aos tipos de contratos
de empresa neles expressamente mencionados.

O Projecto Preliminar de Directiva regula separadamente,
como vimos, o contrato de dominio e depois regula, também
separadamente, o contrato de entrega de lucros; finalmente,
agrupa os outros tipos de contratos de empresa. O disposto
quanto ao contrato de dominio constitui a regulamentagio
bésica; quanto aos outros, o Projecto Preliminar procede por
meio de remiss3es.

Dos contratos de empresa previstos e regulados pelos
arts. $8.° ¢ seguintes do Projecto Preliminar, nio é imposta
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aos Estados membros a aceitagio; na suposigio de que uma
legislagio nacional ji aceite ou venha a aceitar alguns desses
contratos, torna-se obrigatério que a respectiva regulamentagio
se conforme com os preceitos da Directiva.

O art, 58.° prevé a estipulagio dum contrato pelo qual
uma sociedade por acgBes se obriga a entregar os seus préprios
lucros anuais a wma outra empresa (AktG § 291(1), Gewinnab-
fihrungsvertrag, que inclui também expressamente o contrato
pelo qual uma sociedade por acgSes ou uma sociedade em coman-
dita por acgBes se comprometa a explorar a sua empresa por conta
de outra). E feita remissio para a disciplina do contrato de
predominio no respeitante 3 estipulagio, 3s modificagBes, a
dissolugio e 3 rescisio do contrato. Especificamente, ¢ disposto
o seguinte: a quota mixima dos lucros que pode ser entregue
em virtude do contrato nio pode ser superior ao saldo anual
existente antes da entrega, deduzidas as importincias eventual-
mente levadas a perdas do exercicio precedente e a reserva legal
(importado do § 301 AktG).

No art. 59.° estio previstos dois tipos de contrato de em-
presa: a) o contrato pelo qual uma sociedade por acgSes
se compromete a pdr em comum, no todo ou em parte, 0s pré-
prios lucros anuais ou os lucros anuais de algum seu estabele-
cimento, com o lucro anual de outras sociedades ou de outros
estabelecimentos destas, com o fim de os subdividir entre as
partes do contrato (AktG, § 202(1), Gewinngemeinschaftsver-
trag: «... se obrigue a pdr em comum os seus lucros ou o lucro
de certos negécios seus, no todo ou em parte, com 0s lucros
de outra empresa ou de certos negécios de outra empresa,
para partilha de um lucro comum); &) faz locagio de toda
a sua empresa a uma outra ou de qualquer modo efectua a
concessio desta (AktG § 202(3), Betriebspachtvertrag, Betriebs-
uberlassungsvertrag: «... dar de arrendamento os negécios da
sua empresa a uma outra ou lhos transfira de qualquer forma).

Destes contratos, sio reguladas por meio de remissio para
o contrato de predominio a modificagdo, a dissolug3o e a reso-
luggo. Autonomamente ¢ prescrito que os contratos devem
revestir a forma escrita e ser aprovados pelo 6rgio de vigilin-
cia e pela assembleia geral da sociedade, devendo antes da

M-
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deliberagio da assembleia geral o 6rgdo directivo da sociedade
explicar o contrato; o contrato deve ser publicado, nos termos
da Directiva n.o 68/151/CEE, tornando-se o contrato eficaz
a partir dessa publicac3o.

O art. 61.° contempla uma hipbtese especial: se entre uma
sociedade por ac¢des dependente ¢ a pessoa que 2 domina ou
uma outra sociedade de tal pessoa for celebrado um contrato
abrangido pelo art. 59.°, 1, b) (contrato de arrendamento ou de
concessio da empresa) aplicam-se virias disposi¢Ses relativas
ao contrato de predominio, mas n3o Os arts. 1.° 2 6.°, ou seja,
os preceitos que especificamente disciplinam as consequéncias

do domifnio fora do grupo de empresas.

XVI. — LEGISLACAO BRASILEIRA SOBRE GRU-
POS DE SOCIEDADES

XVI — A exposigio de direito brasileiro que vou fazer
tem caricter meramente descritivo e para ela utilizei apenas
a prépria Lei e um artigo de FABIO CONDER COMPA-
RATO, Les groupes de sociétés dans la nouvelle loi brésillienne des
socibtés par actions — Riv. Soc. 1978, pig. 84s.

Além do motivo que logo de inicio disse ser ébvio para
proceder a esta exposido, veremos que estas nOrmas tém Inte-
resse em si mesmas, pelo modo original como foram colocados
e como sio resolvidos certos problemas.

Antes de expor a disciplina dos grupos de sociedades,
transcreverel dois artigos relativos ao accionista controlador,
por se tratar de matéria também acima versada.

A Lei de Sociedades Andnimas — Lei n.° 6404, de 15 de
Dezembro de 1976 — dedica os arts 116.° e 117.° a0 «accionista
controladors, estabelecendo o primeiro os seus deveres ¢ ©
segundo as suas responsabilidades.

O corpo do art. 116.° define accionista controlador: «En-
tende-se por accionista controlador a pessoa, natural ou juri-
dica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto,
ou sob controle comum, que:

a) E tiular de direitos de sécio que lhe assegurem, de



GRUPOS DE SOCIEDADES 358

modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagSes da
assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos adminis-
tradores da companhia;

b) Usa efectivamente seu poder para dirigir as actividades
sociais e orientar o funcionamento dos érgios da companhiay.

Os deveres do accionista controlador aparecem no § tnico
do art. 116.°:

«O accionista controlador deve usar o poder com o fim
de fazer a companhia realizar o seu objecto e cumprir a sua mis-
sio social, e tem deveres e responsabilidades para com os demais
accionistas da empresa, os que nela trabalham e para com a
comunidade em que actua, cujos direitos e interesses deve
lealmente respeitar e atender».

O accionista controlador responde pelos danos causados
por actos praticados com abuso de poder (art. 117.9).

As modalidades de exercicio abusivo de poder estio enu-
meradas no art. 117.° § 1.° e sdo:

a) Orientar a companhia para fim estranho a0 objecto
social ou lesivo ao interesse nacional, ou levid-la a favorecer
outra entidade, brasileira ou estrangeira, em prejuizo da parti-
cipagio dos accionistas minoritirios nos lucros ou no acervo
da companhia, ou da economia nacional;

b) Promover a liquidagio de companhia préspera, ou
a transformagio, incorporagio, fusio ou cisio da companhia,
com o fim de obter, para si ou para outros, vantagem indevida,
em prejuizo dos demais accionistas, dos que trabalham na em-
presa ou dos investidores em valores mobilidrios emitidos pela
companhia;

¢) promover a alteragio estatutiria, emissdo de wvalores
mobilidrios ou adopgio de politicas ou decisSes que ndo tenham
por fim o interesse da companhia e visem a causar prejuizos
a accionistas minoritirios, aos que trabalham na empresa ou
aos investidores em valores mobilidrios emitidos pela com-
panhia;

d) Eleger administrador ou fiscal que sabe inepto, moral
ou techicamente; :

e) Induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a
praticar acto ilegal, descumprindo seus deveres definidos nesta
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lei e no estatuto, promover, contra o interesse da companhia,
sua ratificacio na assembleia geral;

f) Contratar com a companhia, directamente ou através
doutrem, ou de sociedade na qual tenha interesse, em condicdes
de favorecimento ou nio equitativas;

g) Aprovar ou fizer aprovar contas irregulares de admi-
nistradores, por favorecimento pessoal, ou eixar de apurar
dentincia que saiba ou devesse saber procedente, ou que justi-
fique fundada suspeita de irre ularidade.

No caso da alinea ¢) do g 1.°, 0 administrador ou o fiscal
que praticar o acto ilegal responde solidariamente com o accio-
nista controlador (2.°).

O accionista controlador que exerce cargo de administra-
dor ou fiscal tem também os deveres e responsabilidades pré-
prias do cargo (§ 3.°).

O Capitulo XX da Lei n.° 6404 ¢ epigrafado «Sociedades
coligadas, controladoras e controladas». A sua Secgdo I, por sua
vez intitulada «Informagdes no relatério da administragion,
depois de determinar no corpo do art. 243.° que o relatério
anual da administragio deve relacionar os investimentos da
companhia em sociedades coligadas e controladas e mencionar
as modifica¢Ses ocorridas durante o exercicio, define nos §§ 1
¢ 2 sociedades coligadas e sociedades controladas; sdo coligadas
as sociedades quando uma participa com dez por cento ou mais,
do capital da outra, sem controlé-la; considera-se controlada
a sociedade na qual a controladora, directamente ou através
de outras controladas, ¢ titular de direitos de sécios que lhe asse-
gurem, de modo permanente, preponderancia nas delibetagBes
sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.

A Secgio II ocupa-se da «Participag3o recfproca» e nio nos
interessa agora. A Secgio III ¢ importante para 0s NOssOs pro-
pésitos ¢ ocupa-se da «Responsabilidade dos administradores e
das sociedades controladoras». O art. 245.° estabelece a respon-
sabilidade dos administradores das sociedades interligadas;
comega por fixar a regra dos deveres dos administradores — os
administradores nfo podem, em prejuizo da companhia, favo-
recer sociedade coligada, controladora ou controlada, cum-
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prindo-lhes zelar para que as operag3es entre as sociedades, se
as houver, observem condi¢des estritamente cumutativas, ou
com pagamento compensatério adequado —; em seguida passa
3 responsabilidade — e respondem perante a companhia pelas
perdas e danos resultantes de actos praticados com infracgio
do disposto neste artigo.

O art. 246.° trata especificamente da responsabilidade da
sociedade controladora, mas socorre-se do disposto nos arts. 116.°
e IT7.° acima transcritos: «A sociedade controladora serd obri-
gada a reparar os danos que causar 2 companhia por actos pra-
ticados com infracgio do disposto nos arts. 111.° € 117.%. Os
pardgrafos do mesmo artigo referem-se 3 acgdo de indemni-
zagio, que pode ser proposta ou por accionistas que represen-
tem cinco por cento ou mais do capital social ou por qualquer
accionista, desde que preste caugdo pelas custas e honoririos
de advogado devidos no caso de vir a acgio a ser julgada impro-
cedente. Por curiosidade, anoto que, pelo § 2, a sociedade con-
troladora serd condenada a pagar honoririos de vinte por cento.

Passo em claro vérias Secgdes do Capitulo XX; a Secgdo IV,
«Demonstragdes financeiras», por o seu interesse ser reduzido
para a Europa, perante o Projecto de 7.* Directiva da CEE;
a Seccio VI, «Alienagio do controle» e a Secgio VII, «Aqui-
sicio de controlo mediante oferta piiblica», por respeitarem a
assuntos de que j4 me ocupei em estudos publicados, e a Sec-
¢io VIII, dncorporacio de sociedade controlada», cujo estudo
tem lugar préprio a respeito das fusdes de sociedades.

Interesse muito especial, sob virios pontos de vista, tem
a Secgio V, intitulada «Subsididria integral». Como diz o autor
acima citado, o Brasil adoptou a wholly-owned subsidiary
(mas nio a one-man company). Se bem percebo o disposto
nos arts. 251.° € 252,% a nova lei brasileira permite a constitui-
¢io duma sociedade como subsidiiria integral doutra sociedade
(entenda-se «ociedade» como sociedade anénima, no sentido
brasileiro de «ompanhia) e bem assim que uma sociedade
se torne subsididria de outra de modo integral.

A constituigio inicial e directa duma sociedade como subsi-
didria integral doutra sociedade é permitida pelo corpo do
art. 251.°: «A companhia pode ser constituida, mediante escri-
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tura pablica, tendo como finico accionista sociedade brasileirar.
E a consagragio plena e despida de preconceitos da sociedade
unipessoal constituida como instrumento de gestio.

Uma vez admitida a constitui¢io directa da subsididria
integral, logicamente ¢ de admitir que se mantenha como
sociedade subsididria integral uma sociedade de que outra adqui-
riu a totalidade das ac¢es. O art. 251.° § 2 dispde: «A compa-
nhia pode ser convertida em subsidiiria integral mediante adqui-
sigio, por sociedade brasileira, de todas as suas ac¢Ges, ou nos
termos do art. 252.%. Consequentemente, ¢ mnecessirio que,
apesar da unipessoalidade, a sociedade subsididria integral nio
se dissolva e, embora isso ja se depreenda do art. 251.% estd
expressamente prescrito no art. 206.%, I, d).

A submissio de uma sociedade, por deliberacio maioritaria,
ao regime de subsididria integral ¢é permitida pelo art. 252.°
Fala este preceito em «ncorporagio de todas as ac¢Ses do capital
social a0 patriménio de outra companhia brasileira», o que
— apesar do termo «incorporagio» — distingue esta hipdtese
da fusdo por incorporagio e a coloca no lado da Eingliederung
¢ intégration europeias, a que eu acima chamel anexagio.

Por esse art. 252.°, a incorporagio de todas as acgdes do
capital social ao patriménio de outra companhia brasileira,
para converté-la em subsidiiria integral, serd submetida 2 deli-
beragio da assembleia geral das duas companhias mediante
protocolo e justificagio, nos termos dos arts. 224.° € 225.°

A assembleia geral da companhia incorporadora, se apro-
var a operagio, deveri autorizar 0 aumento de capital, a ser
realizado com as acgdes a serem incorporadas e nomear Os
peritos que as avaliarfo; os accionistas no terdo direito de pre-
feréncia para subscrever o aumento de capital, mas os dissi-
dentes poderio retirar-se da companhia mediante o reembolso
do valor das suas accdes, nos termos do art. 230.°

A assembleia geral da companhia cujas acgSes houverem
de ser incorporadas somente poderd aprovar a operagio pelo
voto de metade, no minimo, das acgSes com direito de voto,
e se a aprovar, autorizari a directoria a subscrever o aumento
de capital da incorporadora, por conta dos seus accionistas;
os dissidentes da deliberagio terdo direito de retirar-se da com-
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panhia mediante o reembolso do valor das suas ac¢Ses, nos
termos do art. 230.°

Aprovado o laudo de avaliagio pela assembleia geral da
incorporadora, efectivar-se-4 a incorporagio e os titulares das
acgdes incorporadas receberio directamente da incorporadora
as acgBes que lhes couberem.

A Lei brasileira s6 fala em grupos de sociedades, quando estes
sio constituidos nos termos do art. 265.°: «A sociedade con-
troladora e suas controladas podem constituir, nos termos deste
capitulo, grupo de sociedades, mediante conveng¢io pela qual
se obriguem a combinar recursos ou esfor¢os para a realizagio
dos respectivos objectos, ou a participar de actividades ou em-
preendimentos comuns. A sociedade controladora, ou de
comando do grupo, deve ser brasileira, e exercer, directa ou
indirectamente, ¢ de modo permanente, o controle das socie-
dades filiadas, como titular de direitos de sécio ou accionista,
ou mediante acordo com outros scios ou accionistas.

Talvez influenciado pelo modo como na Europa s3o colo-
cados estes problemas e sobretudo pela distingio entre grupos
de facto e grupos de direito ou organizados, COMPARATO,
no estudo acima citado, entende que a lei brasileira contém
no Capitulo XX, que acima sumariei, uma regulamentagio
dos grupos de facto, enquanto o Capitulo XXI, que comega
com o citado art. 265.°, regula o grupo de direito. Pode cons-
tituir simples questdo de palavras designar ou nio por grupo
de facto o conjunto de sociedades que, nos termos e para os
efeitos do Capitulo XX, s3o consideradas coligadas ou contro-
ladas; importante serd, como questio de substincia, definir
rigorosamente os preceitos jurfdicos apliciveis a esse «grupo
de facto» ou cuja aplicagio decorra das situagSes de coligagio
ou de controlo. No entanto, afigura-se-me que a disting3o
entre grupo de facto e grupo de direito (simplesmente «grupo»
na terminologia da lei brasileira) n3o permite apreender a essén-
cia da disciplina do «grupo».

Na verdade, a nova lei brasileira nio encara o grupo de
sociedades como uma situagio de facto cujos efeitos perniciosos
importa evitar ou corrigir, mas sim como uma realidade eco-
némica que interessa estruturar. Ora, nos sistemas europeus,
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a distingio entre grupo de factos e grupo or anizado assenta
na identidade das situages de facto e na igualdade ou grande
semelhanca dos efeitos nos dois casos, como suponho ter ficado
bem nitido a propésito do sistema adoptado pelo Projecto
Preliminar de Directiva. Entrando-se no campo da estruturagio
do grupo, como faz a Lei brasileira, adopta-se um ponto de
vista que, por definigio, exclui os grupos de facto, ou pelo
menos altera a natureza destes, que passariam a ser grupos que
de facto se estruturassem como os verdadeiros grupos (ou gru-

s de direito), sem obediéncia aos requisitos que para isso a
Fec': prescrevesse. Parece-me serem grupos de facto, entendidos
desta maneira, que o art. 267.° teve em vista, ao dispor «omente
os grupos organizados de acordo com este capitulo poderdo
usar designagio com as palavras «grupo» ou «grupo de socie-
dades».

Instrumento de constituicio do grupo ¢, como diz o
art. 265.°, uma convengio, cujo objecto ¢ genericamente esta-
belecido no art. 266.°: «As relag3es entre as sociedades, a estru-
tura administrativa do grupo e a coordenagio ou subordinagio
dos administradores das sociedades filiadas serio estabelecidas
na convengio do grupo, mas cada sociedade conservard perso-
nalidade e patriménios distintos» € especificado no art. 269.°
do seguinte teor:

«O grupo de sociedades serd constitufdo por conven¢io
aprovada pelas sociedades que o componham, a qual deverd
conter:

I —a designagio do grupo;

II — a indicagdo da sociedade de comando e das filiais;
IIT — as condigdes de participagio das diversas sociedades;
IV — o prazo de duragio, se o houver, e as condi¢3es de

extingio;
V — as condi¢Bes para admissio de outras sociedades e
para retirada das que o componham;

VI— os 6rgios e cargos da administragdo do grupo,
suas atribuicSes e as relagSes entre a estrutura admi-
nistrativa do grupo e as sociedades que o compo-

nham;
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VII — a declaragio de nacionalidade do controlo do grupo;
VIII —as condi¢des para alteragio da convengio.

Parigrafo tinico. Para os efeitos do niimero VII, o grupo
de sociedades considera-se sob o controlo brasileiro se a sua
sociedade de comando estd sob o controlo de:

a) Pessoas naturais residentes ou domiciliadas no Brasil;

b) pessoas juridicas de direito piblico interno; ou

¢) Sociedade ou pessoas brasileiras que, directa ou indi-
rectamente, estejam sob o controlo das pessoas referidas nas
alineas a) e b).

A convengio de grupo deve ser aprovada com observincia
das normas para alteragio do contrato social ou do estatuto;
os sbcios ou accionistas dissidentes da deliberagdo de se associar
a grupo tém direito, nos termos do art. 137.°, ao reembolso
das suas acgdes ou quotas (arts. 270.° e § dnico).

Considera-se constituido o grupo a partir da data do arqui-
vamento, no registo do comércio da sede da sociedade de
comando, da convengdo de constitui¢io do grupo ou outros
documentos (art. 271.°).

A convengio deve definir a estrutura administrativa do
grupo de sociedades, podendo criar érgdos de deliberagio cole-
giada e cargos de direcgdo geral. A representagio das sociedades
perante terceiros, salva disposi¢io expressa na convengio de
grupo; caberd exclusivamente aos administradores de cada
sociedade, de acordo com os respectivos estatutos e contratos
sociais (art. 272.° e § tnico).

De importincia muito especial revestem-se os arts. 273.°
e 276.° Pelo primeiro, «Aos administradores das sociedades
filiadas, sem prejuizo das suas atribui¢es, poderes e responsa-
bilidades, de acordo com os respectivos estatutos ou contratos
sociais, compete observar a orientagio geral estabelecida e as
instrugBes expedidas pelos administradores do grupo que nio
importem violagio da lei ou da convengio de grupo». Pelo
outro, «A combina¢io de recursos e esforcos, a subordinagio
dos interesses de uma sociedade aos de outra, ou do grupo, ¢ a
participagio em custos, receitas ou resultados de actividades
ou empreendimentos, somente poderdo ser opostos aos s6cios
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minoritirios das sociedades filiadas nos termos da convengio
do grupo». Seguem-se no art. 276.° trés parigrafos, o primeiro
definindo accionistas minoritrios como todos os scios da
filiada, com excepgio da sociedade de comando e das demais
filiadas do grupo; o segundo, mandando determinar no balango
de exercicio de cada sociedade interessada a distribuigio de
custos, receitas e resultados e as compensagdes entre sociedades,
prevista na convengio de grupo; o terceiro, atribuindo aos
sécios minoritirios da filiada acgio contra os administradores
desta e contra a sociedade de comando do grupo para haver
reparagio de prejuizos resultantes de actos praticados com infrac-
¢io das normas deste artigo, observado o disposto nos pard-
grafos do art. 246.°

Os accionistas minoritirios — «accionistas livres» ou «ex-
ternos» noutras terminologias — apenas dispdem de ac¢io no
caso de violagio da convengio de grupo, o que em principio
estd certo, pois a convengio de grupo s6 pode estar em vigor
se tiver sid% aprovada opr eles. Tem, contudo, cabimento a
observacio de COMPARATO, ob. cit., no sentido de a con-
vengio nfo poder assumir caracter leonino, ficando uma socie-
dade filiada no grupo condenada perpetuamente a funcionar
sem lucros ou a transferir integralmente os seus lucros para
sociedades do grupo.

Duas outras disposigdes, sobre as quais njo vale a pena
entrar em pormenores, mandam o grupo de sociedades publicar,
além das demonstrages financeiras referentes 2 cada uma das
companhias que o compdem, demonstragdes consolidadas,
compreendendo todas as sociedades do grupo (art. 275.°) €
permitem que o funcionamento do conselho fiscal da compa-
nhia filiada a grupo, quando ndo for permanente, seja pedido
por accionistas nio controladores que representem no minimo,
cinco por cento das acgSes ordindrias, ou das acgdes das acgOes
ordindrias, ou das accdes preferenciais sem direito de voto

(art. 277.°).



